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[1] DielLehrmeinungen

[02]

DerMetallismus
Der Nominaldismus

[03]

Sind wir dem Wesen des Geldes in funktioneller Hinsicht
bei der vergangenen Betrachtung naher gekommen und konnten wir
das gewonnene Bild uns formen, ohne dass wir uns mit Entschieden-
heit zu einer herrschenden Theorie bekannten, - haben wir dort
nur das tatsachliche Geschehen kritiklos hingenommen und es ver-
sucht, die einzelnen Daten zu organischem Fluss an einander zu rei-

hen, so missen wir jetzt den Geldtheorien unser Ohr leihen, deren je-

de mit Bestimmtheit und seltenem Fanatismus ihren Standpunkt fir
den allein richtigen vertritt.

[04]

Eine eigentliche wissenschaftliche Forschung nach dem
Wesen des Geldes beginnt naturgemdss mit dem Metallismus, einer
Geldlehre, deren Inhalt uns noch ganz deutlich werden wird. Dieses
theoretische Besinnen erfiillte darauf denn auch ausnahmslos und
ohne Widerspruch die Geister und heute sogar kdnnen wir noch sagen,
dass die alten klassischen Gesetze jenes orthodoxen Metallismus
ohne nennenswerte Redivierung [sic] im Schwange sind und immer noch
Grundlage auch aller spdteren, selbst der modernsten Entwicklung.

[05]

In den Anfdngen des Geldverkehrs war das Geld und damit
sprechen wir von allen Geldstoff schlechthin, auch wenn er schon
staatlicher Prdagung unterzogen war, doch eigentlich nichts anderes,
als ein Gut wie eben die lbrigen Giter alle, das sich nur jeweils
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[06]

bei Tauschbedarf in das Tauschgut voriibergehend in " Geld"
wandelte und so jeweils durch das Heraustreten aus dem allgemeinen
Glterkreis in den ihm entgegen stehenden, ihn bewegenden Geld-
kreis automatisch die noétige Geldmenge schuf. Die Warenbewegung
ist das primdre, gegeniber der Geldbewegung und zieht diese nach
sich. Und gleich wie von Wirtschaft zu Wirtschaft so floss das
Gold wechselnd von Gemeinschaft zu Gemeinschaft gewissermaassen

im intervalutaren Verkehr als das allgemein beliebte und gebraduch-
liche Geldtauschgut, als ein Weltgeld.

[@7]

Gegen Ende des 19. Jahrhunderts aber bedingte der
natirliche Mangel an Edelmetallen ein Verlassen oder wenigstens

doch E[erganzt handschriftl. e]inschranken dieses Systems des sich selbst

reqgulierenden

Zu- und Abstroms von Geld, von Gold. Damit ging eine verwandte
Tendenz Hand in Hand, ndmlich ein Bestreben, das ersparte Edelme-
tall in den Tresors der Banken aufzuspeichern und mehr und mehr
den goldersetzenden Banknoten die Hauptrolle im Geldverkehr zu
Uberlassen. Das schien der herrschenden metallistischen Geldauf-
fassung nicht zu widersprechen, denn selbst der filhrende National-
okonom jener Epoche - Ricardo - sagt lUber jene papierenen Umlaufs-
mittel, die wohl gleichartig funktionierend doch nicht Metall -
(Waren) geld waren:" Ein Geldumlauf ist in seinem vollkommensten
Zustand, wenn es ganzlich in Papiergeld besteht, aber in einem

Papiergeld von gleichen[handschriftl erganzt_ zu m] Werte wie das Gold,

das es zu vertreten
erkldrt. Der Gebrauch von Papier anstatt von Gold ersetzt das
kostspieligste durch das billigste Material und befdhigt das
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[08]

Land, ohne irgendjemand zu benachteiligen, alles Gold, das es friher
zu diesem Zwecke benitzte gegen Rohstoffe, Werkzeuge und Nahrungs-

mittel einzutauschen, durch deren Gebrauch sein Wohlstand und seine
Genlsse vermehrt werden."

[@9]

Ist nun aber dieses Papiergeld nur Stellvertreter des i
Edelmetalles und dieses allein nur das eigentliche Geld, das trotz i B
des grossten Anreizes zu seiner Forderung dennoch zum Verkehr nim- gelt
mexr ausreicht, und zudem noch als volkswirtschaftlich unrentabel sines ol
gelten muss; ist das Papiergeld - die Banknoten - also nur Symbol
eines gedachten Goldquantums, dann allerdings muss notwendig die
Frage auftauchen, wie gross muss diese Papiergeldmenge oder wie
gross ware wohl die im Verkehr bendtigte Goldmenge, deren Wert das
Papier vorstellen misste? Wenn der Metallismus diese Menge nicht
mit einer Okonomischen Erscheinung in der Wirtschaft verkettet
und aus einer Denkgrdsse eine messbare werden ldsst, dann wird er
in der modernen Wirtschaft zu sehr dem schwankenden Rohre gleichen,
als dass man es wagen konnte, die Geldschdpfung so zu basieren. ;
Ricarod [sic] schreibt noch im gleichen Kapitel dariber: Das Publikum g
vor allen Veranderungen im Werte der Umlaufsmittel zu schiitzen o
ausser denjenigen welchen der Minzwert selbst unterworfen ist, und
den Umlauf gleichzeitig mit einem méglichst wenig kostspieligen i
Metall zu bewerkstelligen, heisst den vollkommensten Zustand zu by
erreichen." Dazu empfiehlt er dann die Einldsbarkeit der Noten in Fus
in Barren Gold und umgekehrt; etwas dieselben Grundsdtze, die zur Herrachelt
Herrschaft der Geldwahrung bei uns in Uebung waren und die Knapp


https://eony.org/WesenUndInhaltDerWerteinheit/III#p15012-9
https://eony.org/WesenUndInhaltDerWerteinheit/III#p15012-8

- 46 -1

[10]
als Hylodromie und Hylophantismus in seine Theorie einreihte.
[11]

Wenn allerdings, so muss auch Ricardo enden, bei unge-
wohnlichen Gelegenheiten, wo eine allgemeine Panik das Land ex-
greift, jedermann die Edelmetalle besitzen mochte, als die bequems-
te Form, sein Vermdgen zu realisieren, dann ist auch diese Ordnung
nicht mehr durchfihrbar. Das eigentliche Geld des Metallismus,
das Edelmetall verschwindet aus dem Verkehr und keine Zentralbank
der Welt konnte sog. r u n s im grossen Maass begegnen. Dann muss

das Papiergeld, (die Banknote ) [ergdnzt handschriftl.,] dieses nur auf

Vertrauen beruhende
Geldsurrogat, gerade in den Zeiten des v6llig geschwundenen Ver-
trauens dennoch Geldienste [sic] leisten.

[12]

Solange unsere Betrachtung nur dem Metallismus gilt,
haben wir den Begriff der Werteinheit nicht besonders zu erklaren
und zu definieren. Wenn wir hier von Geld sprechen und wir verste-

hen gwdhnlich [sic] darunter das chartale Stiick, das Zahlungsmittel, dann

sprechen wir gleichzeitig von Werteinheit, denn in jenem System
gibt es begrifflich keinen Unterschied zwischen Werteinheit und
Zahlungsmittel; hier ist Werteinheit gleichbedeutend mit einem
bestimmten Quantum Gold und ist so identisch mit der Minze selbst.
Die Minze ist also Zahlungsmittel und Wertmaass zu gleicher Zeit.
Den spaterhin von anderer Richtung eingeworfenen Gedanken der ab-
strakten Werteinheit, einer reinen Denkgrdsse als dem angeblichen
Wertmesser, lehnt die alte klassische Schule ab. Deren prominente
Vertreter Adam Smith und Ricardo standen auf dem Boden der objek-
tiven Wertlehre, derart, dass sie als Bestimmungsgriinde des Wertes
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[13]

der Waren die Faktoren Arbeit, Kapital und [dariber handschriftlicht
erganzt: .... .......... ] und Rente gelten liessen.

Ersterer nicht immer in konsequenter Durchfiihrung, Ricardo aber in
seinen principles um so geschlossener.

[14]

Die Minze ist eine Ware wie andere mit den gleichen
Wertbestimmungsgrinden. Preise und Ausdruck des Verhaltnisses
des objektiven Wertes des Goldes mit dem der zu vergleichenden
Ware und ein Go[handschriftlich ergdnzt: e]ldwert existiert nur soweit,
als wir darunter einen
Goldwert; eben den objektiv messbaren Wert der Goldmenge verste-
hen. Fir den strengsten Metallisten kommt Uberhaupt nur der Ge-
brauchswert des Goldes als Vergleichsmaass in Frage; er schatzt
rein subjektiv nach Lust-oder Unlustempfinden, was natlrlich zur
Folge haben muss, dass dort, wo vollwertiges Metallgeld im Kurse
ist, die gesetzliche Zahlungskraft damit bedeutungslos ist.

[15]

Nach Diehl aber ist beispielsweise zur Durchfihrung ge-
regelter Preisbildung ein Geldgut, also ein wertvoller Geldstoff
notwendig, denn er will den Kern der Preisbildung in der wohl sehr
fragwirdigen Formel begriffen wissen:

" Nun schatzt ihr an einem allgemeine beliebten Gegenstand, z.B.

dem Golde ab, wie viel ihr fir meine Ware geben wollt? "

Diese metallische Lehre konnte nur so lange unangefochten blei-

ben, so lange die tatsdchliche Uebung sich aus jenen Satzen erkldren
liess. Sobald aber papierne, oder auch nur unterwertige Umlaufmit-
tel in den Vordergrund des Verkehrs gedriickt waren, wurden, den
Metallismus verneinende und bekdampfende Stimmen laut. Ihnen wieder-
um musste dieser entgegentreten und in seinem System jenen neuen

dar
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[16]

Zahlungsmitteln Raum geben. Die Bezeichnung Geld geriet ja fur
jegliches "Papier" ohne weiteres in Wegfall, denn eigentliches
Geld war immer nur das 100 %ige Metallgeld. Banknoten waren doch
immer nur - man mag die absolute Notwendigeit ihres Entstehens

und ihrer Zirkulation eingesehen haben oder nicht, - Geldsurro-
gat, jederzeit umtauschbares Kreditpapier, das seinen Wert nur von
dem durch sie reprasentiertem in Hintergrunde ruhenden Golde lieh,
das seinerseits wie bei der Dritteldeckung in der Gesamtheit sogar
nur eine vorgestellte Mengengrdsse sein musste. Tatsdchlich wurde
denn auch nur die Einldsepflicht der Banknoten in Zeiten der Not
und Gefahren ohne weiteres aufgehoben, ohne dass jene an Wert

oder Umlaufsfahigkeit verloren.

[17]

1797 beispielsweise wurde in England infolge seines
Runs die Barzahlung eingestellt und erst 1819 wieder aufgenommen.
22 Jahre herrschte ein Zustand vor, den die Metallisten nur mit
grosstem Zwang zu erkldren imstande sind, denn hier gab es kein
real gegebenes, sondern hochstens ein historisch lberliefertes Maass,
den Wert des alleinigen, tatsdchlichen Geldes, der Banknoten, zu regu-
lieren. Wenn ganz besonders in solchen Zeiten jenes Geld keine in-
flationistischen Wirkungen zeitigt, dann beruht es auf keiner natir-
lichen Eigenschaft dieser Zahlungsmittel, sondern ist Resultat einer
bewussten Geldpolitik, wie solche denn auch von jeglicher Richtung
der Geldlehre als unerldsslich notwendig erkldart wird. Wir stimmen
dem Metallismus auch noch hierin zu, dass die volkswirtschaftlich
schadlichen, preissteigernden Wirkungen wohl ein geringer Uebel
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ssin werden,wenn dls Barimotlensudgabs Ln dar sngsn VarknfipTung an
[18] sinsa Btoff geschiehl, FTIr uns Lat o8 aber gewlissrossssn nur sin gra=
sein werden, wenn die Banknotenausgabe in der engen Verknipfung an awslier Untersahied von den Lustands, 48 dis fusgabe allein von
einen Stoff geschieht. Fir uns ist es aber gewissermassen nur ein gra- wolkawirteghat L1l chay ght geleitet wird, Dis Ogldgetundenheit
dueller Unterschied von dem Zustande, da die Ausgabe allein von gehBrt alse RlGht Su den unt e weaentllchen Lan, Das
volkswirtschaftlicher Einsicht geleitet wird. Die Goldgebundenheit S b ininsssnda Jedm -  ma-
gehort also nicht zu den unterscheidenden wesentlichen Merkmalen. Das T eln flir seine slastische Geldsontipfung mit de
muss denn insbesondere der Gipfelpunkt jeder nominalistischen Auffas- FU;_ﬂj_hl St ! — _
sung sein, klassische Regeln fiir seine elastische Geldschépfung mit den ;"" e e A i pite M » Prage
Banknoten als Hauptgeldart, moglicherweise sogar als seiner einzigen :;;re ';
Form, aufzustellen. Vieles ist im letzten Abschnitt lber die Frage B 4
der praktisch gelibten Geldschopfung schon gesagt worden. Hier sei nur ; : f
angedeutet, dass jegliche Bankpolitik dabei weitgehende Erwdgungen . s ¢
anzustellen hat. Es ist z.B. wesentlich, ob die neue Werte schaffen- 'f '1 :
de Produktion dem Genussgiiter- oder dem Produktivmittelmarkt zu- el 3
fliesst, wie gross der Vorrat an Genussgiitern in der Wirtschaft sei g v
und welche Menge davon der Vollendung entgegenreift. Wichtig sind QL A S
ferner alle Fragen, welche die Lage der Nation im intervalutarischen JNEIE SEseIt.
Verkehr beleuchten und beeinflussen kodnnen.

wir Bapdixen o
[19] haieiiiad el 22

In diesem Zusammenhang ist es bedeutungslos, ob als Ereditgelischipfung als d »

wir Bendixen zustimmen, der die Geldschodpfung und Kreditgewdhrung fachends Mement begriffs
der Produktion folgen ldsst, oder ob wir Hahn beipflichten, der Ehrend also bel &%
die Kreditgeldschopfung als das primdre und erst die Produktion an- dsr Bapkmotes auf
fachende Moment begriffen wissen will.
[20]

Wahrend also bei den Metallisten die Erkldrung

der Banknoten auf
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[21]die Frage der Stoffgebundenheit und auf die der Art und Hohe der

Einlosbarkeit hinauslauft, verkiinden die Nominalisten a[handschriftlich

erganzt: i]n ihrer

reinen Theorie hierinnen vollkommene Freiheit und wenn sie auch,
wie beispielsweise Knapp und Bendixen aus politischen Erwdgungen
die Deckung al[handschriftlich erganzt: i]ln weniger starken Grenzen
beibehalten wollen. Was

die Metallisten zur Erkldrung des Geldwertes notig haben, kommt
bei den Nominalisten, die den eigentlichen Geldwert nicht kennen,
in Wegfall. Fir sie ist die Frage nach dem Stoff des Geldes eigent-
lich nicht die erste, das ist vielmehr die nach dem Gebunden-oder
Nichtgebundensein an ein Metall und darum finden wir in der Lite-
ratur, obwohl sich ziemlich deckend mit Metallismus und Nominalis-
mus, Metall- und Papierwdhrung, die Bezeichnung gebundene und freie
Wahrung. Nicht das ist der Unterschied, dass der Nominalist eine
Wahrung mit einer rein nominellen abstrakten Werteinheit fir prak-
tisch moéglich h&alt; nein, auch bei reiner Metallwahrung und sei
auch nur Gold im Umlaufe, da wo jegliche als Zahlungsmittel ver-
korperte Werteinheit real als ein Quantum Edelmetall zu greifen
und als solches von den Metallisten definiert wird, auch hier in
solchem reinen heute nur noch gedanklich méglichen Zustande hat
sich fir den Nominalisten die abstrakte Werteinheit zur Beherr-
scherin der Wirtschaft aufgeschwungen.

[22]

Nun aber wiederum sehen wir die Metallisten im Angriff,
die immer von neuem die Frage nach dem Werte des Geldes in die
Debatte werfen, die nach ihrer Ansicht und in ihrem System den
Zentralmittelpunkt abgeben muss. Die Nominalisten argumentieren
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[23] in der Verteidigumg, dass e
in der Verteidigung, dass es nur eine historische Tatsache sei, dass das 0814 Eigenwert be
dass das Go[handschirftlich erganzt: e]ld Eigenwert besitzen misse, wen ig war,um in de:

und nur einstmals es not- jenem belisbtesten go)
wendig war, um in der Beziehungssetzung aller anderen Guter zu jeme ®u ereislen,Eins
jenem beliebtesten und gebrduchlisten Gut, Wertrelationen fir Seihebuiioh daie ot

jene zu erzielen. Einmal lebendig, leben diese fort und sind
schliesslich dann nur noch Zdhler zu dem Generalnenner Geld im

dusiTasek alney,cmtws

renden Tekurrenteam A
Ausdruck einer, entweder von der Gemeinschaft oder durch immerwdh- T P L R
renden rekurrenten Anschluss vom Staate bezei chneten, immer aber LS Lo Gl

Lrakts Wasrtelnhnel t,
aus dem Gemeinschaftsleben geborenen Werteinheit. Das Geld als ab- :

Iann Esinsn selbetAndl

strakte Werteinheit, als eine nur in der Vorstellung lebende Grdsse
kann keinen selbstdndigen, keinen objektiven Wert haben; das Geld-
stiick hat vielmehr nur den Wert, auf den es lautet. Beim Nominalis-
mus versinnbildlicht das Geldstiick nur einen Wert, der ihm von
ausserhalb zugelegt ist, beim Metallismus ist das Geldstiick Trager

stidok hat vielmehr mar
mns versimnbildlicht
aussaThalb rogelegt

nnd Verkirpsrang des

und Verkdrperung des Wertes in sich selbst. Fir den Nominalismus SN WN AT adensan

muss es darum bedeutungslos, unter Umszanden [sic] sogar stdrend sein, wenn seine gedankliche

wenn seine gedankliche Rechengrésse in ihrer Reinheit durch nur dis Erkenstuis tribenden 8
die Erkenntnis tribenden Stoff dargestellt wird;- ist doch fir ihn dis Art der kursieremden Termd
die Art der kursierenden Vermittlungsbehelfe von durchaus neben- shohlishar Bedeutung,Di
sachlicher Bedeutung. Die Werteinheit kann nicht aus sich selbst hereus sinem Eigenwsrt habem,
heraus einen Eigenwert haben, denn der so vielfach gednderte rekur- Senth dasdkiuss Bat dis B
rente Anschluss hat die Beziehungen zu dem Urstoff, auf den basiert B s S it i

in erster Tauschgemeinschaft Relationen und Preise zustande kamen,
verloren und ist als Grosse darum zu sehr verwischt, als dass wir
auch bei Kenntnis des Urstoffs noch einen Wertmesser daraus kon-

varloren umd ist ala Orile

aush bel Fenctaie des Ifr
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[24]

strixieren [sic] koénnten. Jeder, der Werteinheit zugrundegelegte Stoff

ist in einer Hinsicht willkdrlich, istvetwas Zufdlliges. Er muss
aus dem gesamten Glterkreise entnommen sein und, sollen die Geld-
preise in der Hohe unverandert bleiben, so muss das die neue Wah-
rung begrindende staatliche Gesetz den Minzpreis und rekurrenten
Anschluss in engster Anlehnung an den schon vorher vom Minzmetall
innegehabten objektiven Tauschwert, seinen Preis in der alten Wah-
rung fixieren. Nur in dem ersten Falle des staatlichen Eingriffs
hat der Gesetzgeber nichts anderes zu bedenken, als nur einer be-
stimmten Stoffmenge einen Namen beizulegen, und sie staatliche

zu begultigen. Daraufhin missen selbst bei Namensdnderung der
Werteinheit die Bindungen mit der alten Wdhrung so enge sein, dass
das teils mit langfristigen, tdglich neu sich formenden und ander-
erseits taglich wieder endenden wirtschaftlichen Aktionen rech-
nende 6ffentliche Leben keinerlei Szdrung [sic] hiedurch erleidet.
Nominalitat der Schulden ist ein Hauptstitzpunkt und Argument der
nominalistischen Lehre und ist besonders von Knapp klar heraus ge-
arbeitet worden. Der Wert eines Metalls ist wie der jeder Ware

aus naturgesetzten Grinden schwankend, ist jedenfalls schwankender
als die sei langer Zeit geilibte und vorgestellte Wertgrdsse der
nominalen Einheit des Geldes.

[25]

Wenn der Staat, insbesondere aus Zweckmdssigkeitsgriinden
um den intervalutaren Verkehr zu erleichtern, der Werteinheit eine
Metallbasis schafft, so ist damit eigentlich die Reinheit der Tau-
sche von Gebrauchswerten schon gestdrt, denn es gehdrt zur Politik
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[26]

des Staates, den einmal fixierten gesetzlichen Minzpreis im Gleich-
gewicht zu belassen. Des weiteren ist es, was die Erhaltung der
Minzparitaten den anderen Landern gegeniber anbetrifft, in solchem
Zustande der gleichen Wahrungen nimmer klar ersichtlich, wie weit
die staatlichen Verwaltungsmassnahmen, wie etwas Kreditgebung oder
Schuldenprolongationen, an der Wahrung der Paritat ihr Teil hat,
wdhrend nach einem Grundgesetz der metallistischen Lehre die Pa-
ritaten sich auf natirlichem Wege ohne jeden Eingriff lediglich
infolge des Aussenhandels ganz von selbst einspielen missen.

[27]

Wenn die subjektive Gebrauchswertschatzung des Goldes die
Grundlage der Bewertungen aller lbrigen Gliter bedeutete, dem gegen-
Uber bei vollwertigen Metallgeld die gesetzliche Zahlkraft neben-
sachlich sei, dann wdre das wiisteste Durcheinander im Wirtschafts-
leben ohne jegliche feste Werte die unausbleibliche Folge. Prak-
tisch anwendbare Bedeutung gewinnt der Geldstoff erst dann, wenn
wir annehmen, dass der gesetzliche Minzpreis den Mittelwert aus
allen subjektiven Schdtzungen darstellt und so den Wert bildet,
dem sich dann alle am Verkehr Beteiligten unterordnen miissen.
Diesem Mittelwert aber haftet dann nichts mehr subjektives an,
denn das ist dann der rein objektive aus den Produktionsfaktoren
zusammengesetzte Wert wie Smith und Ricardo das darlegten, wie
die Sozialisten und alle Objektivisten dies unternahmen. Fir diese
alle ist die subjektive Schatzung durchaus nichts nebensachliches
aber sie gibt nur den Anstoss zum Umfang der Produktion. Aus dieser
selbst ergibt sich der objektive Wert, der dann die zur Grundlegung

des Begantas,dan einmal fixierten gesstrlichen Winspreds im Gledch-

gowicht su belaswen,.Des velterem lot es,was die Erbaltung der

Niaspacititen dem andieren Linderm gegenlber sabstrifiti,in solchem
Sostamdes dar gleichem Wibhrungem Bl ser klar ersichtilioh wie wait
dis steatlioban Vervaltunguoasapanmenm wis afwap Ereditgebung oder
Bchuldeppralongut lonen, an der Wahruug der fdAritst ibhr Tell
wihrend pach simem Grundpesets Cer Bels r
vithten mich auf netirlicohe FEgh pone Jecem Kingrlf 1 Lgd 1ok
infolpe des Auratpbencale ganr ven selbat einspie

e dde sublektive Gebrauchewerischatiun
frondlage dsr Fewertungen allap prigen yiter bedeutete, dem gegen
tidor ol vollwertigen Mekallgeli ie geaetzllohe Zahlkrafi me
sliohlich mal,denp wiAre das wistestes Durobheinance: ¥ irse
laben obne jesliche Taste Werts dis vusoebleibliche Folgs.lPrak
tisck suwvendbare Hadeatong gewlnnt 4 listao erat dagn,
wir annshmenm, dass da7 gesetziliohe Whpspreis cenm Mi T} as
allem subjektiven JchitEnngen darstellt nou mo den t bildast,
dam sioh danm alle am Verishr Beteilizien unterorcmen H0E.,
Iisesm Mittelwert aber baftst damn michis m=EF subjektives
demm dss ilst damp der relo objektive aus den Produktionafaktores
susamsanFasetizte Wort wie Smith mnd Ricerds das dsrlegi EE,
dis Sosialisten und mlle Objektiviscen diss unteymabEsn ¥ dlade
alle ist die subjektive Schlitsung Jurchaus mickts nebemslichliches
absT mis gibt muy dem Abatozs sum Ugfang der Frodurtiom.ius 441
selbat ergibt sich der objsktive Wert,der damn die zur Grundlegung
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[28]

der Preise angewendete Messgrdsse wird. Zur Starkung des Nomina-

lismus fihrt das dann, insofern wir erkenne [sic], dass dieser wohl sub-
jektiv bedingte objektive Wert der jeweiligen sozialen Gemein- e b Lot €94 ®ealslem Gemelm
schaft in der Vorstellung seiner wirklichen Grdsse nach immer un- 3 ' wse mach inmer wme
fassbarer wird. Die Resultante aus einst wirksamen, subjektiven et riesmen, subjektiven
Schatzungen wird in weiterer Entwicklung eine immer tiefer wur- L i 7 tiafer wer-
zelnde mit der ganzen Wirtschaft verflochtene Rechengrésse, der ge- = engrisss, dor ge-
geniber dann allerdings einzelne abweichende Schatzungen wirt- : - PhEep
schaftlich irrelevant bleiben missen. Mit dem Stoffwert der Wertein- : = Gioli aid
heit leugnet der Nominalismus doch nicht einen gewissen ©konomi-
schen Inhalt derselben. Mit der Postulierung der abstrakten Wert-
einheit sagt der Nominalismus noch nicht, dass von der Geldseite her
eine Einwirkung auf die Preise unmdglich wdre, und gerade das Suchen
und Formen dieser Lehre nach einer geordneten "klassischen Geld-
schopfung" als seiner(notwendigen Krdnung ldsst uns erfahren, dass
man auch hier die Zusammenhadnge zwischen Geld und Warenseite er-
kennt. Uns allen ist der Bendixen'sche Gedanke, der in grossen Zi-
gen der vor dem Kriege angewandten praktischen Politik entsprach,
bekannt. Bendixen aber hdtte nicht ndtig gehabt, die Fehde gegen ; i delieik enteprach,
die Quantitatstheorie aufzunehmen. Soweit er eine rein mechanisch ; - le Fehde gogem
quantitative Einwirkung der Geldsummen auf die Warenpreise leug- ' 16 reis mechaniech
net, konnen wir ih--n- [hand. erganzt zu m] ohne weiteres zustimmen, aber . LA ; nprediss 1sug
dennoch gelangen e et : ¢ cenngoh gelemgem
alle subjektiven Einkommen in der mannigfachsten aber immer in ' - a sohetan sher lmmer ia
Geld ausdriickbaren Verfiigungs-und abtretungsbereiter Form auf ckbaren Yerfigunge piretungeberei tor Bovm aaf
den Markt und wirken Uber die ewig gultigen Gesetze von Angebot len Merkt und wirkes i e o Al A

ig fa ke I T8 * I tarkung des Nomime~

Ene Clkz 4 n wi X yiimen Ol smar wolhl aub-

Abogebet
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und Nachfrage auf die Preise. In deren Hohe spiegelt sich der
eigentliche sog. Geldwert wieder. Dahin zielend missen wir aber
auch die so ausgelegte Quantitatstheorie gelten lassen. Auf dem
Warenmarkt koénnen wir den 6konomischen Inhalt der Werteinheit

in tausendfacher Form verkdrpert finden .- Das wird in kommender
Ausfihrung nach ganz deutlich werden.

[30]

Kein Nominalismus wird sich dazu verstehen, das wahrend
des Krieges ausgegebene ungedeckte Papiergeld als mit seinem
System vereinbar anzuerkennen. Aber wahrend der Metallismus diesen
doch jahrelang wirklichen Zustand als anormal und als nicht wis-
senschaftlich erkldrenswert hinstellt, dem Papiergeld den Geld-
charakter abspricht, sagt uns doch hier der Nominalismus, dass und
wie dieses willkurlich geschopfte Geld nicht deshalb, weil es
nicht metallisch gedeckt war, sondern weil es kein Gegeniber in
den wirtschaftlichen Gitern fand, die es als Einkommen auftretend,
kaufend hadtte vernichten kénnen; wie es darum schon den Keim der
Inflation in sich trug. Wiederum wird es deutlich, dass erst das
Bindeglied zwischen Einkommensbildung oder Produktion und Ein-
kommensvernichtung oder Konsumtion, - ein Geld von theoretischer
Einsicht geschdpft, dem Nominalismus die Seele einhaucht. Betont
sei es nochmals, nicht deshalb schuf jenes Papiergeld Inflation,
weil, sein Wert nicht verankert war in Gold, - obwohl das ja
durch sinnfdllig tduschende Manipulationen der Reichsbank offi-
ziell so schien - sondern deshalb weil es nicht gebunden war
an die vielerlei Dinge der Giiterwelt, die ihm hatten Wertgrund-

and Machfrags suf dis Pralse, I, cGorven Hihe eplegelt sich der

sigantliohe sog. Oel awert wisder.Tebin risland miissen wir mbar
auch dies ™ susgelegin wantlititsthesria palisn lassesm.iof dem
Warasmarkt Einssn wir den Jrono=leohien wlt ier Tertelohelt
in teossndfachsr Form veridrpert Tin.em . I iru im komnandar
Auaftihrang nach gans decilich w L

Ealn fomipmlisamus #ir aich dae vyeretehan,da8 WADRTaRO
fles Erieges muegegobens augelsckta Eapler; 1 ale mit ssinem
fiystem vereinbar anzusrannsa, |her whhrant de atallismun diemen
doch jahr+lang wirklicisn Goatand als anormal und 18 nicht wie—
pamschaftliich erklirecawert himstellt am Paplergeld dem
sharakter abaprisht, eagt ona dach hisr mipallemue, iass wRi
wis disses willklixlich goschdpfte O-Ll. michi sabalb, =edl
Blcht metallisch ged=ght weT,sondermn we il #8 #in Geganibay in
dan wirtsahaftliches frere fend, cle pp nul chkomren acftretend;
Emmfend hiEtta vermichten Kinuen Le " air BO D an [-1 ar
Infiation in mioh twuag.Viederom wit L] utllah, Jasd &Fat das
Bindeglied srischem Cipkorosewbtlldupg ccer Produktion uod Fdn-
kosmensverplchtomg oder Fpreumtlon, eln =1 Yan theoretlechelr
Bigsd ot grachipft,dew Nomiwa) lssme Ais “oels sinhauchti.Bstont
pel e r.u_'-.'hl,-_.eurl:' vkt desbald schuf jenes Papiergeld Ioflatiom,
well ,eeln ¥ert nicht vorsnkert war im dold, - obwohl dam Ja

dareh sipafdllig téurobhsnds Wamipulationsn cder Reichebamk offi-
siell se schiem - sgndere deshall well ex nicht gebundsn war

an dis rvielerlesd Dinge der Glterwelt,die ibm hittea Wertgrund-
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lage sein missen und die sogar allein ihm hatten Wert, volkswirt-
schaftlichen Wert verleihen koénnen. Ja, wdre der Staat im Stande
gewesen, die gleich grosse nominelle Menge an Gold auszugeben, so
hdtte bei absolut gesperrten Grenzen und vdlliger Isoliertheit
auch im intervalutaren Verkehr oder besser im ganzlichen Wegfall
desselben aus oben besagten Grinden die Preise doch inflationis-
tische Aufblahung erfahren. Damit soll gesagt sein, dass mindes-
tens, soweit das Existenzminimum nachgefragt wurde, in diesem
Falle auch Gold hatte inflationistisch wirken miissen. Eine ande-
re Frage ist die, ob nicht die Hoffnung auf Wiederherstellung
der alten internationalen Verhdltnisse ein ungewdhnliches Sparen
des Goldes herbeigefiihrt und damit die inflationistische Wirkung
abgeschwacht hatte.

[32]

So kann der Nominalismus innerhalb seines Systems in ge-
rader Linie auch das staatliche Papiergeld einreihen, das nicht
wie ihm vorgeworfen wurde, damit gutgeheissen und entschuldigt,
sondern lediglich eine Atomisierung erfuhr. Wie ganz anders muss
hier der Metallismus weltfremde Kombinationen anstellen, um den
Erscheinungen der gestdrten Wirtschaft Rechnung zu tragen, und
zwar muss auch hier die subjektive Schatzung zurecht gebogen
werden in der Form, dass nun der Kaufende gar doppelt schatze.
Der(erste Vergleich findet zwischen Ware und Gold statt und lasst
in der Seele des Kdufers einen Preis entstehen, der aber nicht
etwas der wirkliche Tauschwert ist; vielmehr folgt daraus erst
die zweite Schatzung des Minderwerts des Papiergeldes gegeniiber

stwar dar wi
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dem Golde, die dann zu einem Aufschlag auf den Goldwert fihrt, bis
so schliesslich die Preishdhe beiden Parteien genehm ist. Die In-
flation beruhe also auf einem Musstrauen [sic: i] zum Papiergelde,
das nicht

nur quantitativ, sondern auch qualitativ in dieser Richtung wirke.
Wenn Diehl meint, der Staat miisse auch die Warenpreise fixieren,
wenn er wertloses Papiergeld schaffe, so ist nach allen Exrfahrungen
des Krieges und der Nachkriegszeit, die zur Genilige die Unmdglich-
keit, ja, wir kdénnen sogar sagen den Widersinn dieser Forderung
dargetan haben, diese Forderung uns kaum mehr verstandlich. Als
die letzte und modernste Erscheinung an der wir die Theorie proben
wollen, betrachten wir noch die Erscheinung der Weltteuerung, un-
ter der ganz besonders das Land des Metallismus - England - zu
leiden hat. Verhdltnisse, die wir nicht zu untersuchen haben, brach-
ten es mit sich, dass auch hier eine allgemeine Preissteigerung
Platz griff, wahrend das Geldsystem unverandert gelassen wurde.
Das Pfund Sterling hat sich also im Werte gesenkt, nicht nominell
zwar, aber doch realiter, da jetzt fir eine Einheit entsprechend
weniger Guter erhdltlich sind wie vordem und umgekehrt fir die
gleiche Giltermenge mehr Gold zu leisten ist. wdre das Wirtschaf-
ten wirklich ein Tausch von realen Gitern, von Gold und Ware gewe-
sen, dann hdtte in diesem Falle die Preishdhe die gleiche bleiben
missen.Bei freier Konkurrenz der Goldproduzenten aber musste die-
se Entwicklung an der mangelnden Rentabilitdt der Goldbergwerke
die natirliche Grenze finden.Tatsachlich wurde von Grundbesitzern
auch schon eine Aenderung des Minzfusses zu deren Gunsten gefor-

dasm Golde,dis dann su esimem Aufechlag suf dem goldwert fihrt, bis
#0 sohliesalich cle Prelehfhe beifden Parte’‘en geoshm ismt.ldes In-

flation bearube sleo sl einem Moestravcn pum Papiergelde, das nioht

Bar guantlitetly, soudern sach gualitetiv A lemar Fichiung wirke.
Wenn Diehl EeRiat,ddr Jeant miags scob ie Toranp. olee fizierem,
wann & werBloses Paplergeli schefi 1 18t asch pliem Lrishrungen
dsa Yrieges wno der Nechkrisgeseit, dla sor Na ie Tha=bzlich-
Eelt, Je,wir kbonen sogar sagen den Ta8 sarr Forderdag
dargpetem hoban, il ese Forderung une kaum meb relindlich.Ale
dio lotzw und modesmrte Lecheimang an cer r dia Yheorie proban
wollan, betrachten wir uooh die Srecheinung der el SUSTON g, 1A~
tar dar gan: bemandara Jas land des Wetalliszae - nglmnd -
lalden hat.Tathiltonicas, clie o7 alokt #u ante-sachan haben, hraoh-
tan o mit mioh, dlss auch nier sime allgsssias Frolssteigerang
Flats griff,nkhrend cas Oaldeyeiem amvarigdert gelsssan waris,
bes Flond Eterlisg hat sich sleo iz Tsrie gessnkt,nlcht nomimell
E¥RY, aber cooh realliter,ds Jetat I aln inheit sateprechend

wenlipgsr GUter srBeltlich slod wie vorcem und -~zekehrt Tor die

gleichs Ghtevmsmge mehy Gpld cu leleten ini.78re das Wirtsohaf-
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san, dan: bAtte im Cieseem Fulle “ie FroisbBba die gleichs blaiban
milowen Lol freier Lgzkurress der Gol ProdiErnteon ober musete die=
" Entwicklung am der mangelndse Rentecilitsat cer 0o bargrerke
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dert, von der englischen Regierung aber unter dem Hinweis abge-
lehnt, dass Gold ja der Wertmesser sei und dafir also nicht mehr
gezahlt werden dirfe, als sein Wert in Wahrung. Das war dem metal-
listischen Gedanken nach durchaus folgerichtig, demgegeniiber
es aber dann eine Durchbrechung des eben ausgesprochenen Satzes
bedeutet, wenn den Goldproduzenten es notwendig gestattet ist,
Gold fur industrielle Zwecke zu hdéheren Preisen abzugeben, wenn
ihnen Produktionspramien gewahrt und steuerliche Vergiinstigungen
eingerdumt werden. So war in England beispielsweise wdhrend des
Krieges die Einldsung der Noten in Gold aufgehoben, ohne dass
allerdings der MiunzfulR anders proklamiert worden wdre. Es ent-
zieht sich unserer Kenntnis, wie weit [sic: weit wie hand. sinus-Zeichen
dariber] die Bank von England in die -
sem Zeitraum denn noch Gold mit Opfern erworben hat, indem sie fir
dasselbe einen hoherxen, als den Minzpreis zahlen musste, eben den
Preis, den das Gold auf Grund seiner Produktionskosten im Ver-
hdltnis zu anderen Gitern erforderte. Die Goldzirkulation im
Innern fdllt ja weg und nach dieser Richtung hin entfdllt ja
der Grund zum Ankauf, wie denn Uberhaupt bei Pragefreiheit dieser
letzte Fall praktisch nicht moéglich werden kann.Aber auch damit,
dass er nur zu Kriegszeiten an die Oberfldche gelangt, ist
gleichzeitig deutlich, dass der Gebrauchswert, auf den sich die
Metallisten stitzen, nun lber die proklamierte Wertrelation
hinausschiesst und dem Verkehr ein anderer Wert zu Grunde ge-
legt ist, ein Tauschwert des Goldes, der alte historische Minz-
preis; - die Nominalisten fallen ein: -Eben das Pfund Sterling

dert,von der smglimsnen A:gleTung abor uater dem Hinwels abge=
ishnt,dsey Jold ja der Jertmesaser ael dod dafir sleo nicht mehy
ga3aklt wardan rfe,als s3in sert i Wihroong,Das war dem matal—

listimchen Gadankem nach ‘urcoans folgerichilg, demgeganibary

am sber dann elne iyrchhrechung dee eben magesprochsnsn Batsea
Feadeutet wean den Goldprodusenter es Doteemidlg gult.tt“‘, ill.,
flold fMir indusirielle Zwecke 34 hibcrem Frelesn abo.geben,wenn
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lanern TEllt je ~eg und nech diseer Hichiuog bhim amtfE1LlE ja
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als Name, als Uberlieferte, gedankliche Wertvorstellung.

RlS Nume,nls Hberlieferte, godanklichs Wartverstelluong.
[36] H0 heben wir ip Eede und genreds Nominaliemcs wnd MWe
So haben wir in Rede und Gegenrede Nominalismus und Me- talliumas ru uns wprechen lsemea,(bwobl wir uss cabel misht grumd:
tallismus zu uns sprechen lassen. Obwohl wir uns dabei nicht grund- slitzlich snf die Seite der Nominalisten =i schlmgen besbaichtigten
satzlich auf die Seite der Nominalisten zu schlagen beabsichtigten, haben wir coch gegem dem oribodexen Vet s, inerlei Tn-
haben wir doch gegen den orthodoxen Metallismus, der keinerlei Un- ferscheidung awisches Gald une e i { Lo Biaa
terscheidung zwischen Geld und Ware, eben nicht einmal die Beson- derheit dar Ware seld,
derheit der Ware Geld, wenn wir sie so nennen wollen, beriicksich- tigh,eo viele Einwhass b
tigt, so viele Einwdnde machen missen, dass unsere Stellungnahme - RAden o :
nunmehr bereits ndher der nominalistischen Anschauung zu erkennen o LR 1 ;
ist. Weitere Ausfihrungen werden dies noch zu unterbauen haben.
[37]
. nw
Die
Warenwerttheorie
des
ime weiters Batr: "
[38] Geldes. daw 1wt ilasbessndere von Simgfr rertreten
Tunktipmewsrt—oder Woranwartthe 1 15 grRlber baben
[39] wir die imwelsunsathearie Schumpater 1 te vobhl kelmes alge
R Hichtung ia dissm Sinne rkfrmap . maila
Eine weitere Betrachtung bleibt uns nun(noch vorbehalten, R AR . . in den meis
das ist die insbesondere von Siegfried B u d g e vertretene i
Funktionswert-oder Warenwerttheorie des Geldes. Ihr gegeniiber haben [EER T BT EE e Adn- R Bandent IEARMMYAL TRatnte
wir die Anweisungstheorie Schumpeters zu setzen, die wohl keine eige vorstalit.Dass die Geldwuffsssumg ols ~Lus eisung dis Thypers
ne Richtung in diesem Sinne verkdrpert, sich vielmehr in den meis- Lichkelt des Geddes als vare micht aceschlisast,ist kein einigendes

ten Punkten mehr dem Nominalismus ndhert, die aber schon der Be-
zeichnung nach sich uns als ein Pendant der erstgenannten Theorie
vorstellt. Dass die Geldauffassung als eine Anweisung die Kodrper-
lichkeit des Geldes als Ware nicht ausschliesst, ist kein einigendes
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[40]

Band, ja vielmehr ein trennendes, denn fir Schumpeter ist auch in
dem Warengelde dennoch nur der Anweisungscharakter das Entschei-
dende und das Unterscheidende von jeglichen anderen Warengattun-
gen. Die Warenwerttheorie des Geldes steht gewissermassen zwi-
schen den Polen der nominalistischen und metallistischen Lehre,
der ersteren insofern, als sie die Mdglichkeit, wenigstens die
theoretische, einer Wahrung mit stoffwertlosem unkdrperlichem Gel-
de anerkennt; dabei aber, und dieses im Gegensatz zum Nominalis_
mus, den Gedanken der abstrakten Werteinheit nicht gelten lassen
will. Sie neigt sich zur metallistischen Lehre, insofern sie dem
Gelde einen Eigenwert und ihm als Trdger eines solchen damit auch
die Funktion des Wertmessers zuschreiben will; sie entfernt sich
von der metallistischen Lehre in dem Hervorkehren nicht des sub-
jektiven Gebrauchswertes eines Stoffgeldes sondern in der Prokla-
mierung des Tauschwertes Geld. Solange reine Goldwdhrung mit
freier Pragung besteht, ist der Geldwert gleichbedeutend mit Gold-
wert, wobei dieser einer Wechselwirkung unterliegt, die einmal von
der Goldmenge aus die Preise beeinflusst, auf der anderen Seite
aber in ihrer Menge urspriinglich von den Preisen bewegt wird.
Immer missen die Tauschmittel die P reissummen realisieren. Hier
ware zu bedenken, wie weit bei reiner Goldwdhrung die quantitdts-
theoretischen Beziehungen zwischen Geld und Warensefte reichen.

[41]

Das konnten wir ja bereits im Beispiele Engalnde [sic] beobach-
ten, dass der Stand fiir Warenpreise lber die Rentabilitdt der Pro-
duktion des Geldstoffes entscheidet, die eben bei freiem Prdgerecht
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auch den ungiinstigst Gold Produzierenden noch Arbeitslohn und
durchschnittlichen Kapitalprofit abwerfen muss. Der Minzwert darf
nicht unter dem gesellschaftlich notwendigen Herstellungswert des
Goldes, das ist sein statischer Konkurrenzpreis plus Schlagsatz,
sinken. Budge kleidet das in den Satz: " Der objektive Wert des
Goldes bildet sich als Resultante der Wertschatzungen all derer,

die auf Gold reflektieren und krsitallisiert [sic] sich im Beschaffungs-
aufwand des nachgefragten Goldquantums." Dabei ist die rein quan-
titative, die Motive ganzlich unberiicksichtigt lassende Nachfrage
nicht etwa ein dynamisches Problem, sondern einfach die gegebene
[hand. unterstrichen: statisch ]e Nachfrage [hand. dariber:, zusammen
mit dem statischen Angebot] [hand. durchgestrichen also] starre Grossen,
aus denen der objektive

Beschaffungswert des Goldes messbar wird. War beim Metallismus

das Wertmaass das Gold im Sinn der subjektiven Schdtzung, und -z--war
im Grundgedanken des Metallismus ein Goldwert als eine feste Grdos-
se, als ein Tauschwert, ein objektiver Beschaffungswert gar nicht
vonnoten, so ist hier bei der Warenwerttheorie des Geldes dieser

dort vorherrschende subjektive Gebrauchswert, soweit es die Einzel-
person anlangt, v6llig ausgeschaltet und an seine Stelle eine
objektiv messbare Grdsse getreten, die infolge der gegenseitigen
Bedingtheit des Goldes einmal als Ware und dann als Geld in derx
Statik gleich ist dem Werte des Geldes wie er sich in der Zirku-
lation des Geldes herausgebildet hat. Der Geldwert, der in dieser
Theorie, wie wir nun beim Papiergeld sehen werden, eine hervorragen-
de Rolle spielt, ist in diesem Falle eben ein Goldwert in gleicher
Grdosse fir alle. Eine in dieser Auffassung wurzelnde Variante

sunch dem vngiuotiget Gold Prouunsicreméss noch Lrbeltslohn and
durchpehnittlichen Nppitelprefit alwerien moss.ler Hinswert darf
Bight umter cem geeellsshaltlich notwsnulger H: rotellungewart das
Goldes,dss let sein statischer Lgukorremtpreis plus Schlageats,
siaken,Puige kleidet des in dem Sate:” Der objsktive Wert des
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titative die Mptive ginzlich vabsruokelchtigs lessands Nachirage
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im gropdgesdanksn des Watal ismaw sin Joldaert alu olne feste Gris=—
a0,ale sin Tmechwert, ein objaktiver Saschaf ungewert gar aoloht
vomnditen .m0 ipt hier bed dur Wars warttheorie Jdea faldes disssr
dart vorherrachends subjisktive feuraughewert, sovelt o dis Ninsel-
personen anlmagt,vOllig ensgeachaliet und sm wsine gtelle eime
objektiv masabare Ords:s getreten,die lufolge tor gaganeelitigen
Bedingtholt den Ooldes siumul wis Wers usc Gwnn sis Geld im der
Btatdk gledoh iot dem Werte des Coldes wie wr al ¢h in dav Zirkm-
lation des Geldas Berausgeblilisé hat, Der deluwers, der in oleasr
Thearia,wie wir num bels Fapiurgeid wobon werdenm, sime hervorragen—
B Mells epislt,fet in disesm Fulls eben oim Goldmert in gleiohar
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[44]

metallistischer Auffassung ist hier wohl ersichtlich. Besonders
gravierend aber wird die Unterscheidung von den lbrigen Schulen,
wenn es sich um die Erkldrung des staatlichen Papiergeldes han-
delt. Ihr Bestreben geht dahin, dem Papiergeld die theoretische
Gleichberechtigung neben dem Metallgeld einzurdumen. Die Lehre
des Metallismus, demzufolge Geld Tauschgut und Gegenstand subjek-
tiver Schatzung sei, soll nunmehr auch auf das Papiergeld Anwen-
dung finden. Weil mit dem Gelde, so wird erkldrt, nicht nur gekauft
und ausgedriickt, sondern auch geschatzt und gemessen wird, darum
misste man dem Gelde neben der Tauschmittel - auch die Wertmaass-
funktion zuerkennen, also eine Eigenschaft, die ohne weiteres die
Notwendigkeit seiner Stofflichkeit ( des Warencharakters des
Geldes ) in sich schliesse. Als Ware aber misse das Geld sich

dem einzigen Gesetz des Warenwertes ilberhaupt unterordnen. Wie

aber lassen sich beim stoffwertlosen Papiergeld all diese Gesetze
verwirklichen?

[45]

Da Papier - und Metallgeld bei gesperrter Pragung vom
Staate nicht willkiirlich ausgegeben, vielmehr in Seltenheit gehal-
ten wird, muss es die Wirtschaft als das Beschaffungsqut des Tau-
sches zum Monopolpreis kaufen. Derart wird solches Geld zu einem
Monopol ; ist Monopolgeld geworden, als Geld kenntlich an einer
bestimmten bekannten Form, und Monopol in seiner relativen
Seltenheit; zur Ware und zum Tauschgut charakterisiert durch die
allen Waren anhaftenden Eigenschaften, Brauchbarkeit, Nutzlichkeit
und Kostspieligkeit. Darauf stiitzt sich auch der Zwangskurs des

metallistischer juffessung ist nisr wohl sreichilich.Besonders
graviersna sber wipd ale Paterscheidung won dam Gbrigen Habmles,
gans ©8 wioh um die Erkl&vong das stastlichen Paplergelies han—
aslt. ihr Bestreben gent dabim,dem Paplergeld die theorsthiache
Glesohberechilgung nates dem Matmllgeld singuriumen,0is Lehre
dee Metallismus,deazufelge Geld Tanmobgut und Gegenstand subjek-
tiver Bohiatsung soi,so0ll nommehr anch aol cdae Paplergeld Anwem-
gung iimcem.Seil mit oem @clos,se wird erklirt,nioht nur geksaft
uni suagedrdclt,sondern such geschitat ind gemsesen wird, darum
migste can dem @Felos maben der teuechzittel ~ sash dis Fertmasss=
fanstiom suerkennel,alss sine Elgemechalt,dle ohne wolteres die
Notwandigieit weines Stefflichkely ( dee ¥prencharakters dew
geidey | dn sich sohlissse. Ale Wars sber misse dam Gald sich
dem sinsgigen Geset: desm WaTeowertes dberhaupt untererinen.¥ie
gber lmsven sich belm stoffwertlosen Paplergeld all disws Ganatee
verwirgllichen?
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Stsste micht wilikfirlioh susgegebem,viclmsby im Seltembeit gebal-
ten wWiru,muss es ole Wirtscoaft als cam BsschafTongegut des Teb—
subee sum Momopolyreis ksufem.lerart wird sélches Jeld su winem
Lomopok | iet Momepolgeld geworden,als Geld panstlick am simer
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alled Saren asheftemdem Kigensohaften, Bpaschbarkels, Fitsliohkels
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[46]

Staates und hinwiederum die Kaufkraft des Geldes.

[47]

Der Kauf ist, so wird ohne weiteres dargetan, ein Tausch
und jeder Tausch bringt Opfer, bringt Kosten mit sich. Opfer
aber bringt man nur fir Dinge, welche Wert haben, folglich muss
auch das Geld Wert haben und wertvolles Gut, es muss eine Ware
sein. Die Hohe des Wertes, die Kaufkraft des Geldes ist keine
an sich feststehende Grosse, sondern erst das Resultat des Aus-
tausches von Ware gegen Geld, also von zwei Wertdingen, und sie wird
zu einer allgemein brauchbaren Rechen-und Messgrdsse erst dadurch,
dass alle anderen Guter zwecks Auffindung ihrer Relationen mit
eben jener besonderen Ware Geld in Vergleich und Beziehung ge-
bracht werden. Fir den objektiven Wert der Giiter gibt es also den
Geldpreis, fir den objektiven Wert des Geldes dagegen keinen ein-
heitlichen Ausdruck. Das Geld, auch nicht das Gold in dieser Eigen-
schaft, hat bei der Warenwerttheorie, die wir hier noch kritiklos
hinnehmen, keinen Preis, sondern nur einen Wert. Ein Pfund Gold
ist gleich .# 1395., das bedeutet keine Preisgebun[handschr. g]
des Goldes,
sondern ist eine Identitdtsver--gleichung. Als das allgemeine Tausch-
mittel ist das Geld Wertding und steht in Beziehung zu allen an-
deren kostenden Dingen der Aussenwelt; ist nur in seiner Beson-
derheit ihr Wertmaass und nur weil es dieses ist, und weil es
aus rein praktischen Grinden in Teile, in Geldeinheiten zerleg-
bar geschaffen wurde, darum wird es auch zum Preismaass, gewisser-
maassen nur eines auf den Hauptnenner gesetzten Ausdrucks schon
vorher erzielten Wertes. Naturgemdss muss dieses Papiergeld, das
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[48]

im inneren Verkehr zur wertvollen Ware erhoben wurde, im inter-
nationalen Verkehr entthront werden; dort herrscht die Waren-
wdhrung im Sinne der wertvollen Stofflichkeit. Diesen Tatsachen
Rechnung tragend, erwuchs Heyn's System mit der Forderung des
Papiergeldumlaufes im Innern und des Goldes im Aussenhandel,
die sog. Geldkernwahrung.

[49]

Es ist selbstverstdndlich, dass die Hauptangriffe gegen
die vorgetragene Theorie aus dem Lager der nominalistischen
Schule erfolgten und hinweiderum [sic] ein Hauptvertreter der Waren-
theorie, Siegfried Budge, seine Polemiken in der Hauptsache
gegen Bendixen und Schumpeter fihrte. Was wir im grossen Rahmen
unserer Betrachtungen dazu beitragen wollen, wird sich in die
folgenden Darlegungen unserer Gedanken zwanglos einfiigen.

im ipoersn Verkehr zur wertvollsn Wars eroaben wurde,im inter-

tionalen Verkehr satthromt wardsn;cort herrschi d4ie Warel~
T e R reear & G I0 - 8 Trd

whhrung im Sinne der wertvollan stafflichkeit Diesen Tatéachan
pnang tregead, erwaches Heys's System mit der Forderamg des
m laneTe W &8 Foldies lm Auesenhmndel,
1l Ol K
y lel selbetversinollch, dass die juaptangfrifife gogen
rRg m Lager dor mominalistisohsm
ack e an o= m 9l suptvertreter der FATER~
aT fri i ge, s lemikan im der Haugteache
Epugen Bendixen uE hump et finrte,7as »ir im grossesd Hahmesn
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[00]
DieWerteinheitisteinArbeitswert-

[00]qg uantum.

[00]

Der Begriff Werteinheit ist nicht beschrankt auf
Zahlungs- oder Tauschmittel, hier wird er nur zum bewegenden
Motor, in der ganzen Wirtschaft aber haucht er materiellen und
indellen Dingen erst das Leben ein und ldsst sie und sinnfdllig
erscheinen. Ein Etwas also muss im Wesen dieser Werteinheit ver-
borgen liegen, etwas Ueberstaatliches, alle Kulturepochen Ueber-
dauerndes, etwas in jeder Geldverfassung Erhabenes, der Ausdruck
und Widerschein eines ewigen Naturgesetzes, dem wir nicht ent_
rinnen konnen.

[00]

Als solches stellen wir hin die Bestimmungsgriinde des
Wertes [hand. ergdnzt:, ] und wir stehen riickhaltlos auf dem Boden
der objektiven
Wertlehre, wonach wir einstweilen nur in [hand. dariiber bei] Betrachtung
der reinen
Oekonomie [hand. ergdnzt, ] bei wirtschaftlichen Gitern nur Maass
und Energie der
angewandten Arbeit [hand. erganzt, ] uns Aufschluss Uber die Hohe
des Wertes zu
geben vermag. Welche Variante wir dann innerhalb der objektiven
Wertlehre wahlen wollen, ob Arbeitsmengen, Arbeitszeit oder Ar-
beitswerttheorie ist erstvwieder eine Unterfrage, denn eben in
der Reinheit der Oekonomik, in der Urform der Gesellschaft der
Gleichen fallen diese drei Richtungen in ihrem Enderfolg, der
verkdorperten Arbeitsmengen [hand. erganzt, ] noch zusammen. Der von
Oppenheimer
entwickelten Arbeitswerttheorie ist, da sie auch der modernsten
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[00]

Entwicklung in der Beriicksichtigung der immer scharfer sich aus-
pragenden Qualifikation und der sich zum straksten [sic] Machtfakto-
ren entwickelnden Monopolen personlicher und gesellschaftlicher
Art gerecht wird, der Vorrang einzurdumen; ganz besonders auch
deshalb, weil sie bei der Betrachtung der Dienste, wo nicht der
schlechtest Qualifizierte, wie bei den Gilitern der Ungilinstigst
Produzierenden den Preis bestimmt, in der Verquickung von Ar-
beitszeit und -wert die Unstimmigkeit der reinen Arbeitsmengen-
oder Arbeitszeittheorie ausschaltet. In der Gesellschaft der
Gleichen, in der vorgeldlichen Zeit ist besonders deutlich,

dass die Aufwandmdglichkeit bei gleich aufgewandter Arbeits-

zeit und gleicher Qualifikation, so verschieden jene auch unter
einander sein mdgen, vom nationaldkonomischen Standpunkt als
intersubjektiv gleich anzusehen ist. Die angewandte Arbeit hat

in jedem verschiedenen Fall doch gleiche Werte erzeugt, denn
wdre das nicht der Fall, dann wdre das minder geschatzte Ein-
kommen, dargestellt in einer Giltermenge, durch das hdhere substi-
tuiert worden. Wenn der vorwirtschaftliche Mensch, um unser altes
Beispiel anzufihren, in gleicher Zeit entweder eine Tonschale
oder einen Korb herstellen kann, so missen diese beiden Dinge
naturnotwendig gleichen Wert haben, und zwar ist es hier noch in
Reinheit die Arbeitsleistung einer bestimmten Zeit. Wenn nun
beispielsweise der Goldsucher oder Goldgraber in einer bestimm-
ten Zeit eine Menge von X g Gold erwirbt, so missen, immer noch
die Gesellschaft der Gleichen vorausgesetzt, diese X g Gold
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[00]

intersubjektiv gleich sein der jeweils erzeugten Gilitermenge an-
derer Berufstatigkeit. In Wahrheit wird sich gerade in jener

Zeit die Arbeit den verschiedensten Beschaffungen je nach wech-
selndem Bedarfe zugewandt haben. Aber auch jener Umstand kann

das Bild nicht triben, dass doch auch im vereinzelten Falle die
Beziehungen der aufgewendeten Arbeitsmengen verbindend zwischen
allen GiUtern stehen. Wird die Berufsgliederung stdrker, der Tausch
allgemeiner und erhdlt so ein Gut eine Sonderstellung als das
allgemein beliebte Tauschgqut, so gebe ich nur ein Erzeugnis meiner
Arbeitskraft, die in Hinsicht eines ganz bestimmten Bedarfes aufge-

[00] wandt wurde, hingegen die Verkdrperung anderer Arbeitskraft, die,
weil in allgemeiner Gunst steht, mir wiederum ohne Schwierigkeit
Gelegenheit zu weiterem Tausche bietet und mir die Wege zu allen
Erzeugnissen ebnet. Es tauschen sich gleiche Werte, gemessen an der
Arbeitszeit. Tritt nun der Staat in Aktion und verkindet er, dass
hinfort ein Pfund Gold gleich 1395 Werteinheiten gelten sollen,

so ist damit am 6konomischen Geschehen natirlich nicht das mindes-

te geandert worden. Nur stdrker pragen sich jetzt die Geldpreise
[handschr. ergdnzt:, ]

vorher noch Ausdricke in Gewichtmengen Gold und urspringlich nur
g[hand. driber e?]egen-einandersetzten absoluter Werte, Preise von Fall
zu Fall, wenn

wir sie so nennen wollen, in ihrer Relativitdt aus. Der im Jahre,

nach Abzug seiner Unkosten X g Gold férdert und laut staatlicher
Kreierung dadurch ein Einkommen von Werteinheiten geniesst ist

gleich gestellt mit dem, der im Jahre 100 Tonschalen oder 150 Korbe
fertigt und fir diese dann den Preis von a Werteinheiten geteilt
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[00]

durch die Anzahl der Produkte zu fordern berechtigt ist, da auf
dieser Basis der Austausch gleicher Werte, im Sinne objektiv
gleicher Grossen - da gleicher Arbeitsaufwand - sich vollzieht.

viehitigh imt,da CA o
inms dbjaktiy

- sich vollsiehi.

Auf diese Weise steht natirlich jede einzelne Werteinheit auch FEAlERelt S
in Beziehung zu jedem beliebigen einzelnen Produkt und da die NES e
Menge der getdtigten Arbeit den Wert des Gutes, seinen statischen & Guits,velnen statisohen
Preis bestimmt, auch in weiterer Beziehung zu jeder Dienstleistung, ’ tere ; jeder Diemstleistung,
sei sie selbststdndiger oder unselbstdndiger Art.

[00] _ : ,wo suf (ie Deoer amd dazed
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Wir stehen nun an der Stelle, wo auf die Dauer auch durch
die Haufigkeit der Uebung die Preisrelationen immer festere und
allgemein bekannte Grossen werden. Da wir, genetisch gesehen, alle
Glter in Beziehung zum Golde gesetzt haben und gemessen nach
einer Eigenschaft oder besser nach einem allen innewohnenden In-

b gesshenm,plle
femeseem RAah
indsjinendes [n-

nander pach dissem

halt, so sind natirlich auch alle Giter unter einander nach diesem - . s
gleichen Masstab, der verausgabten Arbeitsmenge, gemessen. Zwei Gii- ' s
ter im Verhdltnis: eine Werteinheit zu zwei Werteinheiten besagen B9 moult alchts andsres s e o

uns somit nichts anderes als das Verhdltnis X Arbeitsmenge zu £ 1 Axbeivensugen;dsn sbeoluie uuncem, ool Ar o8 1 WINSAAED N
2 X Arbeitsmengen; das absolute Maass, sofern wir es im Wirtschafts- Lelt nitigel B wiz testlichin Eindong der Wert-
leben bendtigen, missen wir in der staatlichen Bindung der Wert- ¢inheit wn iTungemetell un Bek.iue iuteTdsslers vor-
einheit an das Wahrungsmetall uns suchen. Uns interessiert vor- lEurig m ¢, cass im Prolsrelutiones verkbrperts Arbaitsmangen—
l3ufig aber nur, dass in Preisrelationen verkorperte Arbeitsmengen- rel P pini.Dic suf dem s reussndan Qdter habes
relationen gegeben sind. Die auf dem Markte anwesenden Gilter haben e ki tanseaatilE s riEhauEan iuendeyr,dis in disgem ums
so alle tausendfdltige Beziehungen zu einander, die in diesem uns il el uhes iBEe OrSess peboials dis sizmelmen Bl
besseren Aufschluss lber ihre Grésse geben, als die einzelnen Be- siehungen su simer Gewichismenge Gold.Je mhy moch die UAResRTRiN

ziehungen zu einer Gewichtsmenge Gold. Je mehr noch die Unkenntnis
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Uber Produktionskosten allgemein herrscht, die ja gerade beim
Golde dem einzelnen besonders ferne liegen missen, - da aber

doch nur diese letzthin das Maass des Wertes bilden, - darum
sagen uns die mannigfachen Beziehungen zu anderen Wertdingen,

die eher wir nach ihrer Wertgrdsse schatzen konnen, besseren
Bescheid ilber den wahren Inhalt der Werteinheit. Wir miissten denn
in v6lliger Unkenntnis des Marktes verharren, wenn wir bei jedem
Preise unsere Zuflucht beim Golde suchen miissten. Man mag ein-
wenden und behaupten, dass Gold die grdsste Gewdhr fir Stabilitat
biete, dass heisst nichts anderes [hand. erganzt:, ] als in seinen
Produktionskosten

sich nicht dndere [hand. ergdnzt:, ] und wir wollen sogar dieser Fiktion
Uber die

spater noch mehr zu sagen sein wird, hier einmal zustimmen; den-
noch ware dann immerhin noch zu prifen, ob nicht alle anderen
Gliter zusammengenommen uns sinnfdlligerer und deutlicherer Maass-
stab waren. Wir wollen dabei nicht vergessen, dass der Staat be-
strebt ist mit allen ihm zur Verfiigung stehenden Mitteln ein
Schwanken unmdglich zu machen und wir lassen des weiteren unbe-
ricksichtigt die neuen Momente, die sich fiir die Wdhrung in ihrer
Bedeutung zu den anderen Valuten ergeben. Das sei aber nur aufge-
schoben. Vorlaufig interessiert uns das Gold oder eigentlich

die Goldgrundlage im inneren Verkehr. Solange nur das Gold als
Tauschmittel im Umlauf ist, konnten wir immer noch streiten, ob
nicht in jedem einzelnen Fall auch wirklich das Gold die einzel-
nen Beziehungen durch Messung der absoluten [Hand. Werte] setze
und vermittle;

wenn aber einmal das Gold notwendig immer mehr in den Hintergrund

Akar Produktisaskesten allgemeln herrvschi, die ja gersds baim
Golde dem einzelnen besonders ferme liegen milsaen, - da aber
doch mur diese letsthin dee Msasw des Wertes bildem, - darum
sagen ums die marnigfachen Besishungen su andtren Wertdingen,
die sher wir mach ihrer Yertgriess schitren kinnen,besseram

Bascheid Aber den wahren Iphalt der Wertelohelt.wir misetesm denmn

in viilliger Upkenninis des Merktes verharrem, wens wir bel jedem
Freiss unsers Eufluckt beim Golde suchen missten, Man mag ein-
windem und beheupten,dass Oold ile grieste Cewihr fir Stabilitlt
biote,das Belwet nichts muderer ele in seinem Frocduktiomkostom
sioh nicht Hmdeére und wir wellem moger dleser Flkilon Uber die

Hﬂtirm mahr o eagen welp wipd,hier sinmal o u.‘t.:..n; BE-=

nogh wire dapn imwerhin noch 2o prifen,ob mioht slle apderesn

it ar SusAmEsD gAnGoEAn ane #lanfil)igserer ahd Jdeutlisherary .'. SABE=
atab wirem,.¥flr wollen dabel nioht vargezsen, dnoe der Steat be—
strebt it Eit allem ibm sur Verf gung stchendom Mittelm alm

Bobwanken umefglich su mecham ond wir lassen des weltaren ounbe—
ricksichtigt die neaen Mowente,die sich Tur die Wihrung im ihrer
Badsutong so dem apderem Valates ergrben,Pas sel aber nuy aafge—
schoben. Vorlhullig intersceiert vne des Gold goer sigimmtlich
die Goldgrundlage im inneren Varkehr.Solsmge mur des Qold als
Tausolmittel im Umlacf iet konctem wir is-er pooh streitos,ob
Bight im jedez einzelnen Fall much wirklich des OGold dis sinsel-
el Bezlshungen durch Messung der sbsoloten setse und vermittls;

wenn abar einmal das Gold notwendilg immer mebr in dam Eintergrand
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gedrangt wird, und die Wirtschaft ohne jegliche Stdrung und be-
denkenlos sogar stoffwertloses Papier in Empfang nimmt, dann ver-
liert diese dritte, nun Uberflissig gewordene Messgrdsse mehr

und mehr an Bedeutung. Wir haben ja schon erkannt, dass fast jede
Grosse in der Wirtschaft nun auch eine feste gworden [sic] ist, und

wo das nicht der Fall, wo Erfindungen Neuartiges geschdpft haben,
da haben diese Produkte so vielerlei Beziehungen zu anderen
Dingen, missen sich anlehnen an so viel Gleichartiges, dass ihre
Preisgebung, ihre Einreichung in das weite Netz der Relationen
sicherlich auf diesem, nicht auf den in der Historienzuriicklie-
gendem Weg des Abschatzens am Golde geschieht. Auch in unserer
Betrachtungsweise sind alle Tauschmittel nebeneinander gleich
berechtigt und in jedem Falle von gleichem Inhalt. Wdare die Ge-
sellschaft der Gleichen eine ewige Kategorie, dann wdre es uns
moglich, die Werteinheit als Ausdruck einer gewissen Arbeitszeit
zu analysieren und wir brduchten in jedem einzelnen Falle nur zu
fragen, wieviel Zeit die Herstellung eines Produktes bendtigte.
Die Zwischenschaltung des Schatzqutes liesse sich dann eribrigen.
Im Grunde genommen aber wdre das nur eine andere Auslegung, als
die, da wir die Werteinheit auf ein kostendes Gut stellen. Wir
setzen Oppenheimers Arbeitswerttheorie voraus und kdnnen es da-
her unterlassen, des naheren auszufihren, dass in der heutigen,
modernen Wirtschaft gleiche Geldpreise nicht auch gleiche Ar-

beitsmengen darstellen, wodurch unser Bild in jedem Falle getriibt
werden muss. Darum kénnen wir auch keine einheitliche Messsgrdsse
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mehr verwenden, sondern miissen zu diesem Gemisch von Arbeits-
zeit und Arbeitswert greifen. Was allen Gitern inne wohnt, worin
sie sich in ihrer Grdésse von anderen unterscheiden, das ist das
Maass des von ihnen verkdrperten Arbeitswertes. Die gewonnenen
Verhdltniszahlen bendtigen des Ausdrucks, und dieser ist eine
immer gleiche Menge Arbeitswert, eine Grosse, die, wir wissen es
bereits, vom Staate irgendwann einmal willkirlich gesetzt wurde,
die zu berilicksichtigen im ferneren Verlauf unnotig und sogar
unpraktisch ware. Auch bei reiner Goldwahrung mit Prdgefreiheit
verschwindet die reale Befriedung, die das Gold verleiht, gegen-
Uber der zirkulatorischen Befriedigung, die allein das Rad der
Wirtschaft in Bewegung zu setzen vermag. Dass jeder gewonnene
Preis auch seine Beziehung zum Golde hat, ist eine nebensachli-
che Erscheinung; tiefster Inhalt der Werteinheit ist fir uns ja
nicht ein Quantum Gold, eine Beziehungsetzung zu irgendeinem Gut,
sondern der Kern ist die mdglicherweise reale, mdglicherweise
aber auch nur gedankliche Darstellung und Vermittelung von Ar-
beitswerteinheiten, die, immer nur soweit wir uns im inneren Ver-
kehr bewegen, alle Giter in einer Linie der Gleichberechtigung
nebeneinander erscheinen lassen. Die Wahrscheinlichkeit eines
okonomisch wahren Preises - Preise sind Verhdltniszahlen - wird
grosser, wenn wir ihn auf tausend gleich inhaltliche Dinge be-
ziehen, als wenn wir ihm nur eine Unterlage gewahren. Auch ohne
den modernen Begriff des heutigen Geldes miisste es uns moglich
sein, alle Giter auf gleiche Einheiten zu setzen, wenn wir sie
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zerlegen wollten in Einheiten von angewandter Arbeitsenergie.

Wie konnten wir es noch deutlicher werden lassen, dass das Geld
nicht das eigentliche Maass sein kann, sondern nur Ausdrucks-
mittel der auf der Zahl der Arbeitswerteinheuten [sic] basierten Rela-
tionen. Wenn wir sagen, alle Giter sind ein Teil oder Vielfaches
von einem Quantum Edelmetall, so sind wir in unserer Betrachtung
nicht bis zum Kern durchgedrungen.Wir miissen sagen, die Giliter sind
Teil oder Vielfaches von dem Arbeitsaufwand, den ein Edelmetall-
quantum zur Forderung beanspruchte. Arbeitsenergie ist eine ge-
dankliche Grosse, die uns messbar und vorstellbar erscheint, -

das sei als historische Notwendigkeit anerkannt - wenn wir sie

auf ein Gutsquamtum [sic], auf die vergegenstdndlichte Arbeit beziehen.

Die Relationen aber, welche die Wirtschaft zusammen schweissten,
die einzelnen Preise, die Additionen der verschiedensten Dienste
sind niemals in ihren Einzelposten Resultat des Vergleichs mit dem

Edelmetall, sondern Zusammenfiigen von Arbeitswerteinheiten, die

[0@]1nicht nur im Golde, sondern in all den vielen ndher liegenden

Dingen uns vorstellbar werden. Wenn dann jeder einzelne Preis mit

dem Goldwerte dennoch Ubereinstimmt, so ist das nichts verwunder-

liches und nichts, was denen recht geben misste, die den Vergleich
am Golde verkinden; es ist vielmehr nur eine logische Folge, dass,
wenn tausend Relationen richtig sind, auch darunter die eine, auf

das Gold bezogene richtig sein muss.

[00]

Bisher galt unsere Betrachtung immer noch Zustanden
der Goldwahrung, die im besonderen geeignet wdre, den Metallismus
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zu rechtfertigen. Nun wollen wir als erste Abstraktion annehmen,
der Staat ginge aus freiem Willen zur Papier-, zur freien Wahrung
Uber. Wir setzen voraus, es geschieht ohne jegliche Notwendigkeit,
allein aus theoretisch begriindeter Bevorzugung des Papiergeldes,
wie denn Uberhaupt gleich hier erwdhnt sei, dass die Betrachtung
der Geldverfassung unter dem Gesichtspunkt geordneter oder zer-
ritteter Finanzen eine falsche Verknipfung bedeutet. In unserem
Falle zieht etwadder Staat seine Goldmiinzen fiir gleich nominelle
Werte in Papier ein, im Ubrigen verfahre er wie bisher und lasse
durch Kreierung von Bankgeld der Wirtschaft in gewissen Grenzen
freie Hand. Eine Namensanderung der Werteinheit findet ebenfalls
nicht statt. Und nun fragen wir, washhat sich durch diese staat-
lichen Massnahmen 6konomisch gedandert? Der strenge Metallist wird
Uberhaupt kein Geld mehr sehen und vielleicht sagen, dass immer
noch das Gold das Wertmaass sei, auch wenn es entthront wurde. In
diesem Falle aber wiirde er nur zugeben, dass eine Grdsse auch rein
gedanklich weiter zu wirken vermag, wie es die Nominalisten aller-
dings in anderer Anwendung fir tatsachlich halten. Fir uns dagegen
ist in jenem Falle nur eine Relation in Wegfall geraten, unzdhlige
andere bestehen weiter und die Werteinheit bleibt was sie war:
Arbeitswerteinheit von vielfach gebundener Grosse. Das Geld, die
staatliche Einrichtung zur Erleichterung des Verkehrs bleibt Tra-
ger, in diesem Falle stoffwertloser Trdger von so bedeuteten Ein-
heiten. Nun allerdings schiebt sich die Frage der Geldschdpfung
und in deren Verfolg die Quantitatstheorie in den Vordergrund,

-
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obwohl dieses Problem eigentlich schon vorher bei der Ausein-
andersetzung mit der Goldwahrung mit Teildeckung fallig ware.

Wir missen uns hier der Kiirze halber auf das Gesagte im Kapitel
vom Kreislauf der Wirtschaft stiitzen. Wie, fragen wir, gelangt das
Geld in den Verkehr, wie der einzelne in dessen Besitz? Wir
sprechen hier im Zeichen der Warenwerttheoretiker, wenn wir sagen,
sein Erwerb sei mit Opfern verbunden. Wir missen fuglich etwas
geleistet, missen ein wirtschaftliches Gut hergestellt oder dazu
beigetragen haben, um des Geldbesitzes uns freuen zu kdnnen. Haben
wir das staatliche Geld im Auge, so kdnnen wir es begrifflich

bis auf die Geburtsstunde seiner Zirkulation zuriickverfolgen

und missen dort auf eine Leistung stossen; nach uns setzt es sei-
ne Zirkulation fort,-die ewige Zirkulation ist seine Aufgabe und
Funktion. Denken wir dagegen an das Bankgeld, so werden wir bei ihm
friher dem Ursprung begegnen, ebenfalls geboren aus einer Leistung,
aber in seiner Zirkulation als seiner Aufgabe gleichartig funkti_
onierend wie das staatliche Papiergeld. Nur ist hier die Zirku-
lation eine zeitlich beschrankte. Das ergibt sich aus dem Wesen
des Bankgeldes, die elastische Verlangerung des wegen seiner re-
lativ geringfligigen Menge irrelevant bleibenden staatlichen

ewig kreisenden Geldes zu sein. Hahn hat dieses staatliche Geld

in der Literatur den eisernen Bestand der Wirtschaft genannt.
Soweit das Bankgeld, durch wirtschaftliche Berechtigung gedeckt,
neben dem staatlichen Papiergelde auftritt, missen wir es als die-
sem durchaus gleichgestellt werten, wie denn Uberhaupt alle tech-
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nischen Moglichkeiten, Werteinheiten zu bewegen, die auf Grund von
Leistungen als individuelle Einkommen mdglich werden kdnnten.

Zwar leistet das Geld, wenn die Giter innerhalb der Wirtschaft 1le-
diglich ihren Besitzer wechseln, auch eine Funktion in der F&hig-
keit, Werte auszudriicken und zu bewegen. Was wir aber jetzt im
Gelde betrachten wollen, seine Gebundenheit an die Warenwelt, an
die Arbeitsleistung der Volksgenossen und damit an die Einkommen,
das konnen wir nur finden an den Produktionsstatten der Giter, in
deren Kalkulationen. Prifen wir eine solche auf ihre Einzelgrds-
sen, so offenbart sie uns nur Arbeitswertgrdssen. Rohstoffe und
Material lassen sich in ihrer Substanzzerlegung wiederum in

jene teilen, Beheizung und Bleuchtung [sic] 16sen sich auf in Arbeits-
leistungen und Einkommen, Abschreibungen sind wiederum nichts
anderes als Arbeitswerte und Einkommen, die, wenn auch im einzel-
nen nicht jahrlich sich kristallisieren und verzehren, doch in

der Gesamtheit den Ausgleich finden. Steuern sind Abtretungen von
Arbeitserfolgen flir die 6ffentliche Tatigkeit der Beamten zu

unser aller Nutzen, Arbeitslohn und Gehdlter, Profit, Rente, Unter-
nehmerlohn, Risikopramien, - sie alle lassen sich ohne weiteren
Zwang als Arbeitsgrdssen erkenntlich in die Kalkulation einfi-

gen. Das fertige Produkt ist eine Additionsgrdsse aus Arbeitswer-
ten und damit gleichzeitig aus Einkommen, die im [sic] geld oder geld-
gleicher Form dafiir zur Verteilung und zur Verfiligung gelangen.

Mit dem Preis, einer Relation im Verhadltnis zu anderen Preisen

auf Grund des Wertes der darin verkdrperten Arbeitsenergie, sind
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ebenfalls die gleich fundierten Einzelbestandteile als Teile des
Gesamtpreises in ihrer Hohe stipuliert und haben ihren Ausdruck

in geldlichen Wert -, in Arbeitswerteinheiten gefunden. Nicht im
einzelnen wollen wir hier wieden [sic] den Mechanismus dieses Gesche-
hens in der Geldschopfung mittels des Warenwechsels aufzdhlen.
Zeigen wollten wir hier nur wiederum die enge, ja sogar die kon-
gruent sich deckende Verkniipfung von bereits mit der Erzeugung
festgelegter Preisbildung mit dem Einzel- und Gesamteinkommen auf
Grund von Arbeitsleistung. Diese alle zusammengenommen ergeben
sowohl die Gesamtsumme der Warenpreise als auch die Gesamtsumme
der kauffahigen und kaufberechtigten Einkommen. Hierin decken wir
uns mit Schumpeters Einkommenseinheit, die nichts anderes ist als
die, auf einer historisch gegebenen, praktisch und taglich unend-
lich mal gegebenen Arbeitswertmenge fussende Werteinheit. Selbst
wenn Hahn's Auffassung richtig ist, dass die Kreditgewdhrung von
aller Spartatigkeit unbeeinflusst der Produktion vorausgeht, so
wird doch dadurch nichts an dem Wesen der Einkommen veradndert, Be-
standteil des Preises von Gitern zu sein, deren wir im gleichen
Werte, von gleich grosser Arbeitsverkdrperung spdter auf dem Markte
wieder habhaft werden kdnnen, denn Hahn hat hier Kredit im Auge

in Form des Darlehenskredits, er bewegt sich also in dexr Sphare
des Kreditverkehrs. Alles Bankgeld aber, und hier stehen wir im
Kredit-Geldverkehr, gleichviel aus welchen theoretischen Ueber-
legungen heraus es ausgegeben wurde, muss mit den Gitern, die es
haben entstehen lassen und die nun durch die Weggabe der Einkom
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men verzehrt sind, begrifflich seinen Lauf beschliessen, denn die-
ses Kreditgeld ist das Befdrderungsmittels [sic] des modernen Waren-
verkehrs, unldsbar mit ihm verknipft. Die Bindungen sind so streng,
dass wir ohne Schwierigkeit die geradezu verschwindende Bedeutung
erkennen konnen, die dem Gelde als solchen dabei zukommt. Das Opfer,

[00]

das wir dazu bringen, um das Geld zu erlangen, die Arbeit, die wir
dazu leisten, die gilt nicht dem Geldbesitz, die gilt dem Konsum der
ubrigen Guter, welche andere fir uns schufen, gleich wie wir in ar-
beitsteiliger Tatigkeit ihre Bediirfnisse mit befriedigen. Wesent-
lich ist nur, dass als Tatigikeit nach einem gleichen Maasse bewer-
tet wurde, damit die volkswirtschaftliche Gesamtverteilung, durch
den Geldverkehr bewerkstelligt, restlos aufgehen kann. Dabei ist

es nicht notwendig, dass jedes Gut genau seinen wahren, objektiven
Beschaffungswert erreicht - obwohl das dem Idealzustand gleich
kdme, wenn dabei auch bei den Einzelaufwendungen das gleiche

Gesetz den Verteilungsschlissel abgdbe - aber innerhalb der gan-
zen Volkswirtschaft konnen wir es wohl gelten lassen, dass nur

die objektiven Werte im ganzen erzielt sein missen und plus und
minus zur geraden Mittellinie tendiert. Die Auspendelungen werden
wohl, soweit persdnliche Machtpositionen in Frage kommen, immer nur
beschrankten Rahmen bleiben, da die Einkommen auf gegenseitige
Ausgleichung hinstreben. Dariber hinaus auch noch die Stdérungen,
durch das gesellschaftliche Monopol erzeugt, ndher auszufihren,
wirde uns zu weit abflhren.

Das gleiche Messgerat zu finden, dazu ist, das sei immer
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wieder betont, weil es den Kern der vorgetragenen Auffassung wieder-
gibt, nicht ein Vergleich am Golde ndtig; der wirde selbst die grdss
ten Schwankungen im Gefolge haben. Notwendig dagegen ist das Zerle-
gen der Glter in Arbeitswerteinheiten, fir deren Grdsse wir so vie-
le Anhaltspunkte haben, als es nur Giter und Dienste in einem Lande
gibt. Bei so geordneter Bankgeldschopfung, und diese fordert ja auch
die Warenwerttheorie, missen wir beim Gelde immer nach der Kaufkraft
fragen, missen diese nicht als Ergebnis eines Austauscheyperiments [sic]
zwischen Geld und Ware betrachten. In diesem Falle ist vielmehr die
Kaufkraft des Geldes schon fest fixiert, mit der Entstehung der Gi-
ter. Sie ist die logische Folge, dass Geld in diesem weiten Sinne,
welches Einkommen verkdérpert, sich in der Hohe der Werteinheiten
begrifflich deckt mit der Hohe aller Giiterpreise, denn beide sind
nur verschiedenartige Zusammenfaltungen der aufgewandten Arbeits-
wertmengen und Einheiten. Da ist kein quantitdtstheoretisches Aus-
schwingen, kein Endresultat, das uns den Geldwert mitteilt, mehr
vonnoten. Die Werteinheit hat einen okonomischen Inhalt, soweit

sie Einkommen ist, soweit sie nicht nur eine gedankliche Vorstel-
lung bleibt, die wir wohl lberall anlegen konnen, die aber wirt-
schaftlich nicht wirksam und darum nicht zu beriicksichtigen ist.

Wir koénnen den realen Inhalt jeder dieser Einkommenswerteinheiten
suchen in irgendeinem Gut oder wir kdnnen sie zusammenfassen als

das Extrakt aus der gesamten Guterwelt. In jedem Falle werden wir
mit einer gleichen Grdsse zu rechnen haben, eben dieser, die sich
deckt mit der unserer Werteinheit zu Grunde gelegten Arbeitswert-
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nicht mehr gar der Pol, auf den alle Glieder, um mobil zu wexrden,
hinstreben. Das Geld ist nur etwas mit den Relationen Gleichna-
miges. Wahrend die Werteineheit als Arbeitswertmenge bei den Giltern
das Inhaltliche bedeutet, ist sie beim Gelde nur praktisch teil-
bares Bewegungsmittel und hat nur Wert im Hinblick auf ein Gut

und das auch nur deshalb, weil die arbeitsteilige Verkehrswirt-
schaft Mittel ersinnen musste, um auch hier Tauschhandlungen zu
ermdglichen und durch das staatlich gesetzte Tauschmittel dem
Geldverkehr ordnungsgemdsse Bahnen zuwies. Fir uns ist die Wert-
einheit keine beziehungslose, abstrakte Grdsse, sondern eine Ar-
beitswertgrdsse, die sich in jedem Augenblick an ein bestimmtes Gut
und an eine bestimmte Menge davon binden l&sst, die uns aber nicht
deutlich wird bei der losgeldsten Geldbetrachtung, sondern nur im
Bereiche der Giterwelt. Was bestimmt denn die HOhe eines Gilterwer-
tes? Ist es wirklich eine Teilgrdsse der Ware Geld, die uns Wert-
maass sein soll fir alle Ubrige Ware, die aber doch in ihrer ob-
jektiven Wertlosigkeit besonders beim Monopolgeld der Warenwert-
theorie uns nur einen recht verschwommenen Wertmasstab bieten

kann fur wirklich reale Giter, die, das ist doch die Grundregel
jeder objektiven Werttheorie, ihren Wert nur haben kann aus Menge
und Wert der aufgewandten Arbeit? Ist jenes Geld wirklich Wert-
maass, so vergleichen wir bildlich gesehen ungleichwertiges mit
einander, wo um uns reale Messwerkzeuge in Hille und Fille stehen.
Maass der Werte ist von allen Anbeginn an die Arbeit und nur

e -
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dadurch, dass wir historisch die ganz bestimmte Beschaffungsar-

beit eines Gutes zu Grunde legten, und der Staat ihr dann einen
Namen gab, dadurch entstanden aus den und zugleich mit dem Maass

der Werte, auch die Preise. Nicht das Gut an sich ist das Wert-
maass, sondern die angewandte Beschaffungsarbeit des Gutes und

nur weil, ausser in der Gesellschaft der Gleichen eine losgeldste
Arbeitseinheit nicht bestehen kann, darum musste eine Basierung

zu einem Gute proklamiert werden. So tritt denn auch der dkonomi-
sche, reine, objektive Wert eines Gutes, das wirkliche Maass der an-
gewandten Arbeitsenergien nicht mehr in Erscheinung; der ©dkono-
misch reine Wert erhalt in der Wirtschaft keinen Ausdruck mehr.

Wir wissen, dass Krafteverschiebungen in der verschiedensten Rich-
tung es uns nicht mehr gestatten, von Arbeitsmenge zu sprechen,
sondern als ein Korrektposten dazu diesen mit dem Arbeitswert und
den nicht nur im Hinblick auf die Qualifikation, sondern beson-

ders in Erwdqung der gesellschaftlichen Verteilungsverhadltnisse

zu verknipfen. Wenn wir sagen, Preise sind nur anderer Name und
Ausdruck fir Werte, so haben wir jene verschobenen Werte, die Tausch

[00]

werte im Auge. Das Geld kann nur Wertmaass sein, insofern es auf
Werteinheiten lautet und Werteinheit nur als eine andere Bezeich-
nung flr eine gewisse Arbeitsmenge zu[b]gelten hat. Das Geld als
das korperliche Zahlungsmittel kann auch nicht das Wertmaass sein,
weil es auch nur einen Teil des konsumberechtigten Einkommens
darstellt und weil, wenn wir definieren wollten, im Austausch von
Geld gegen Ware ergibt sich die Kaufkraft oder der Wert des Gel-
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des, wir dann nicht berilicksichtigen den wohl grdssten Teil des Lvt
wirtschaftlich wirksamen, wenn auch nicht chartalen Geldes, das

Kaufkrafte in eminenten Maasse vergegenwdartigt. Das wurde im

Kreislauf der Wirtschaft dargetan, dass die Quantitatstheorie

nur in jenem weiten Sinne verstanden werden muss. Als Einzelgros-

se sagt das chartale Geld gar nichts und das " Geld " in der ; : ; " M
Gesamtgrdsse der gesamten Einkommen ist uns nicht bekannt und ' Wannt end
tritt uns, wenn wir die Kaufkraft als Resultat des Tauschens an- . . . il ®8 Tpuschens an-
sehen wollen, immer nur erst dann gegeniiber, wenn diese wirt- .
schaftlichen Handlungen der Vergangenheit angehdren und ihrer- pRani) hires wad ihrer—
seits vom Resultat ja nicht mehr beeinflusst werden kdénnen. Da- influsst werden kinsen.DPa-
mit wollen wir sagen, dass wir das Geld als Wertmaass scheinbar it ; N sats Dakstbaa
benitzen kdnnen, aber eben nur im Hinblick darauf, dass die Geld-
politik bestrebt ist, das Geld in der nominellen H6he mit der
Giterproduktion und deren Preishdhe zu verknipfen. Darum aber

kann auch die Preishdhe keine Grdsse sein, die durch Abschdtzung
am Golde gewonnen wird, sondern die, die wir aus Zusammenfiigen von
Arbeitswertgrdssen gewinnen, wie sie uns historisch einmal im
Gelde, dann in der Wirtschaft mannigfaltig und somit auch in un-
serer Vorstellung gegeben sind. In der Erklarung, ein bestimmtes
Gut sei drei Mark wert, ist in gewissem Sinne doch auch ein ob-
jektiver Wert ausgedriickt, da wir uns jederzeit den Warengehalt, G
wie Arbeitsenergie zur Erstattung des dritten Teil eines solchen ¥ i ; t den remgehalt,
Gutes, die Arbeitsmenge, die wir eine Mark nennen, vorstellen kdnnen ; : . ttem L eines selchem
Wissen wir noch dazu, dass dies und jenes auch eine Mark kostet, TSR AT " .
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dann wird in uns das Gefihl der Wertgrdsse von einer Mark so
gefestigt, dass wir Auspendelungen meist sofort erkennen und fir
Korrektur Sorge tragen. Auf solche Art wird uns deutlich, ob ein
Preis hoch oder niedrig sei, denn im Verhdltnis der Preise zu ein-
ander ist uns auch mittelbar Aufschluss Uber deren absolute Hohen
gegeben. Das Problem erhdlt seine Spitze in der Frage, ob zur Ein-
reihung eines Gutes in das Netz der Relationen das Geld als Wert-
maass notwendig ist oder nicht. Dass urspringlich ein Gut als
Mittelpunkt der Beziehungen zu deren Gewinnung ndtig war, ist von
jeder Richtung anerkannt. Wir betrachten hier den besonderen Fall
der stabilen Papiergeld-Monopolwahrung. Sei das neue Produkt ein
Erzeugnis der Metall- oder der Textilbranche; zuerst muss es sich
einmal anlehnen an die vorhandenen gleichartigen Erzeugnisse der
Konkurrenz, und der Preisspielraum ist dadurch schon bedeutend
eingeschrankt. Der Produzent muss zu Grunde legen seine Herstel-
lungskosten, und die Grenze wird um ein weiteres enger werden. Im
ganzen konnen wir sagen, dass da zu einem Vergleich und Abschatzen
am Gelde wenig Raum mehr bleiben dirfte und das, wie wir gesehen
haben darum, weil die Bindungen an die Ubrigen Giter und die wirt-
schaftliche Verpflichtung in der Frage des Arbeitslohnes, der
Steuern, der Versicherungen usw. so enge sind, dass sie den Preis,
die Relation zu den anderen Giitern gebieterisch vorschreiben.

In allen anderen Giitern verkdrpert sich in jedem Falle eine be-
stimmte Arbeitswertmenge, und diese bleibt auch das Wertmaass und
ergibt den Preis fir alle neu hinzutretenden Giter. Das Geld kann

dann wird in une dsa Geftihl der Wertgriese vonm elmer Mark wse
gelfentigt, dase wir Auspendelungen melet sofort erkennen unu fir
Esrrektur Sorge tragesm.dufl sclche Art wire une deutlich,ob ein
Frels hooh oder niedrig eei,dean i® VerhBltmiw der Preliese fu ein-
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nur scheinbar Wert-und Preismaass werden, wenn wir, immer nur die
entwickelte Wirtschaft betrachtet, die Reflexerscheinung, die die
Gluterwerte uns im Gelde zeigt und eine iegene [sic] Grdsse daraus formt,
als das Primdre hinnehmen. Wir gehen dann scheinbar unseren Weg

von Bekanntem zu Unbekanntem, wahrend wir in Wahrheit nur bereits
alte Pfade zum Ursprung zuriickverfolgen. Sind wir zu der Ueberzeu-
gung gelangt, dass jedes neue Gut, - die alten haben ihre Relationen
in historischer Entwicklung erhalten, - in das Netz der Relationen
eingefligt wurde, noch ehedem es als Ganzes zum Gelde in Beziehung
gebracht wurde, dann dirften wir auch nach der Ansicht der Waren-
werttheoretiker sogar die rein abstrakte Werteinheit gelten las-
sen; flUr uns aber ist die Werteinheit sogar etwas Gebundenes, nicht
nur einmal, sondern unendlich mal und bedeutet in dieser Vielheit
der Bindungen doch immer nur ein und dieselbe Grosse, namlich eine
bestimmte Arbeitsmenge, die wir als Einheit allen Gitern und allen
Diensten in der Relation auf gegebene, bekannte Dinge als Maass zu
Grunde legten. Wir sagten schon einmal, dass wir uns mit Schumpeters
Einkommenseinheit eng berihren, insofern auch wir der Menge des
chartalen Geldes keine Wichtigkeit zuerkennen gegeniiber der wirk-
lichen und wirksamen Geldsumme, die als Einkommen in der Wirt-
schaft erscheint. Einkommen entsteht aus Leistungen, Giliter setzen
sich zusammen aus Leistungen; werden Gliterpreise und Einkommens-
hohe in ihrer Reduktion auf Arbeitsleistungen verkniipft, so kdnnen
wir der Anweisungstheorie Schumpeters zustimmen. Budge kritisiert
nun den bekannten Billetvergleich Schumpeters und sagt, dass wir

Bur schelnbwr Varti-und Preismasass werden,wemn wir,immer mar dis
satwickelie Wirtechaft betrachtet,dis Reflexerecheisung,dis dis
Gliterweris uns im Gelde seigt und aime {egene Grfass daraus formt,
ale dae Primlre hinnsbwes . fir gehen dann sche isbar caserem Ty
von Pekasptem zu Ugpbekandtes,wihremd wir in Wehrhelit puy bereite
&lte Prade sam Ureprong surickverfolgem.sind wir su dep Tebersean—
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in Bilstorlscher ‘miwicilumg svhaltes, - im dam Heks dey Eelatiomen
oingeflgt wurde,noch casdem om ale Cenres sum: Gelds in Pezishumg
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wen; ILr une absr Lot die varteloheit wo.ar otwas Gebood enes , micht
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bestimate Arbeltimmenge, die wir als Finheit allem fitern und allem
Picasten Ln der Felation auf gagebens, hekamnte Dimge ale Waase S5
frunde leglem,Fir sagien schon einmal, dess wir oos mit SBohumpetars
Flukommonseinbelt omg berdhrem, insofern swch wir der Kunge des I
chartalen @eldes kelne Wichtighelt snsrkemnman pegenliber dor wirh-
liohen and wirksamum Geldsumms,die ale Einkommen in der Wire-
schaft srwcheink,. inkem:en smtstabkt sus Leletungen, Giter setmem
ok pusRRLAVE Bus Lelstungen, werden Gyterpreise und Cimkommsns—
Like im ibhrer Heduktion suf irbeltelelvtungen verkndpft,so Elmmen
iz dexr Apweld sungetheoris HSshompetars Bustissmen . Budge kritisiers

sum den békaantan Blietvergle cb Schumpeters umd sagh, dass wir
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beim Billet schon die Gegenleistung in der genauen Menge in derx
Vorstellung schin [sic] fest in Handen haben, wdhrend beim Gelde erst
noch die Preisbildung in Frage kommt. Wir konnen in Anlehnung

an all das von uns Gesagte hier ohne weiteres erkldren, dass nach
unserer Auffassung ein Preiskampf kaum mehr zu stande kommen kann,
und solange wir stabile Wahrung haben, wir dann auch im Einkommen
die Gegenleistung aus dargetanen Grinden fest in Handen haben.
Wenn Budge des weiteren meint, dass wir die Verfligung Uber einen
Platz im Theater nicht durch das Billet, sondern durch die Zahlung
des Preises erhalten, so kdnnen wir das dahin auslegen, dass wir
die Verfigung lUber die wirtschaftlichen Giter auch nicht direkt
durch das Geld - das Billet - sondern durch die Arbeitsleistung,
der wir den Billetbesitz verdanken, zugesprochen erhalten. Ist
beim Billetvergleich der Tausch nicht Billet - Vorstellung; son-
dern Billettkauf - Vorstellung, so ist der Tausch wirtschaftlich
betrachtet auch nicht Geldhingabe - Giliterempfang, sondern Gelder-
werb, d.i.Leistung - Gilterempfang.

[00]

Der Vollstandigkeit halber wadre noch kurz zu betrachten
die Erscheinung der unstabilen Wahrung, der Zustande, wie wir sie
zu Kriegsausgang und in der Nachkriegszeit kennen lernen mussten.
Wir wollen kurz fragen: Was [sic: War?] es hier so, dass die Preise
zustande
kamen auf Grund der Schatzung von Gitern gegen Geld? Dazu ware
notwendig gewesen, dass wir uns eine klare Vorstellung vom Werte
des Geldes fast in jedem Augenblicke hatten bilden kdnnen und
hatten neu bilden missen. Es war eine Vielheit von Beziehungen,

Seim Bille® schon die Degemleistusg 1n der gemsusn Wemge im der
Yoratallung wohin fest im Egndem haben,wihrsnd beim jelde aret
abok dis Preisbildung in Feage kommt,Wir kfoncem in anlehnung

aa 2ll das ven une Jessgte hier ohne welter s erklirels,dsss naok
mnserey luffassung oin Frelekempl Esom mohr su stande Komoen kemn
und solsmge wir stabile "Abrung bhaben,wir desas such im Diskommen
di® Geagemleistumg sas dargetamen Orioden fest in HEaden habeoo,
Wann ]Il‘l des melteres meint dass wir die Verflganp dbe:r inan
Flatz im Theater nicht durch das Billet,eonders durch dicv Zaklang
das Preissa srhalien,ep kfpnem wir das dshin suslegem, dGus wirp
die Terfigung fiber die wirtschaftlichem ter smch micht airekt
durelh das Gald - das Flliei - sendéerm duoreh Cile ATboitelelstiang,

dar wir dem Billetbesiiz verdankdm, sugesproches erhaltom.let

heim Hllutrurilniﬂ dor Teusch nicht Billet - Voretellang,som—
darm Billetkaufl = lnrihnllung,ﬂ ist d&ay Tamech wirtschaftllaoh
betwachtet auch micht geldhimgabe - Glteremplamg, somiern Jelder—

wirh,d . 1. lelatung - Odteremplang,

Ber Tolletindighkeit halber whre noch kurz fa betrachtem
dis Lyschelnumg der unstabilen Wehrang,der Iystinde,wis wir sle
4 Iri.-!:l.tu..m dnd in der Weochiriegezelt Eenpnen lornen misstam,
¥ir wallen kurs fragea! Was esw blar eo,dams die Freiee cusiands
Esmen auf Gruomd der Schitrung vom Adterm gegea Geld? Dasu wire
sotwendig gewessn,dses wir uns sime klare Vorstol.ung vam Warte
des Geldes fast in jedem Augeablicke héttem bildea ktmnen und

hittaa men bildam milss:n.%s war slms Vielhelit vomn Besiechungen,
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die hier auf die Preise wirksam wurden. Wenn wir spater von der
unstabilen Wahrung sprechen, werden sich diese Punkte im einzelnen

heruasschalen [sic]. Ohne weiteres deutlich aber ist uns, dass ein Geld,

das tdglich anderen Wert im Sinne verdnderter Kaufkraft reprasen-
tiert, keinen Anspruch als Wertmesser der lUbrigen Glter erheben
kann. Solange wir in unserer eigenen Wahrung der Papiermark rechne-
ten, hatten wir in ihr keinerlei Anhaltspunkte einer Wertgrosse;
erst spater, da wir uns auf auslandische Wahrungen bezogen und

die Papiermark taglich neu in Beziehung zu jenen setzten, sodass
sie eigentlich nichts anderes mehr bedeutet als eine ausldndische
Wahrung, erst da konnten wir wieder eine Wertvorstellung mit dem
Gelde verbinden, die aber von so vielen anderen Momenten, wie Spe-
kulation usw. durchsetzbar [handschr. erganzt: t / K?], dass uns der
so abgeleitete Wert der

Papiermark kein auch nur annahernd wirkliches Bild der inneren
Kaufkraft der Mark, die maassgebend sein misste, bieten konnte.

In Wahrheit haben wir unsere Preise doch nicht nach dem Geldwerte
gesetzt, sondern wiederum in der Beziehung zu anderen Gitern. Wir
wussten, dass ein Produkt x Schweizer Franken kostet und lasen im
Kursblatte, dass ein Schweizer Franken so und so viele Papiermark
notiere. Wir rechneten taglich um und fixierten den Preis nicht

in Beziehung zum Geldwerte, sondern zu einem anderen Gut. Die Papier-
marksumme, die wir errechneten, sagte uns lber den Wert auch nicht
das Geringste aus.

[00]

Und bevor diese Entwicklung statte hatte, etwa zu Ende des
Krieges, wie war es da? Wir sahen, dass andere Produkte, vor allem

dis hisr aunf die¢ Preles wirkeasm wurden.Vean ‘wir spliter vem dér
anstabilen Tphrung sprechen,werdem aich diess Punkte im simsaluen
perdassohilen ,Oxne walterss dent]llah absy lat un‘Jﬂ“' wim Eﬂi.
as tAglich sndsrem Wert lm Sinne verinderter [sufiraft mepriasm~
tiert,keinen Ansprich mle ortmesser der Sbrigen @iter eThebmm
kanc . Solange wir in uneerer sigeman Viehrupg der Fapiemark rechme-
tan, hatten wir in ihr EKeioerlel inbaltepunkie siner Wartgriees;

erat spiter,dis wir uos saf scelipdigohe -;'r_n.u,sgn bszogen and

dis Papiermark taglich Rea in Fozlshumg Zu jansE s0tEten, wodiaw
#le plgentlioh michise namderss mebhr bedeutet ale eine soslimdisobhe
Tahrung, eret da kopnten wir wiedor eime We rivorstel lung mit dem

elds verbinoden,dls aben vomn ese Tielsn anderem Momsntem . wis Bpe—
Eulation v, urchestzbar,dass ape der so abgalaitete Wart der
Faplermark Wels assh Rur Amndbernd wirkliches Bild der imneTem
FaulEraft der Wark,dle sassegebomd solnm mBeste, bietem komnte.
In Wehrhelt bhaban wir wnesers Preilss doch slobt opach dem Jaldearte
geastet , sonderm wisderum 1B der Herlohung su anderss QJdtern,.wir
Flssten, cass els Prodokt x Schwelzer Feanken kostet und lasem 1m
Tarablatts, dase sln Jclwelsar Franken sg und so vieles Paplesmark
potisre."ir reghneten thglloh um und fizxiertem dem Preie nichi
in deslebung sum Geldweris, sopnderm o cipem apderm GJut.Bie Faplar=
mArEsumss, d1la wir arrechoeten, sagts nns dber dem Wert auch aichd
das Gerimgeta aum.

md baver diese intwicklusmg statte hatte,etwa su Lmde dea

Eriegea,wie war es daY Wir sshen, dass andsre Produkte,ver allsm
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solche, auf die sich die Nachfrage besonders stiirzte, aus diesen
natirlichen Grinden der erhdhten Nachfrage im Preise stiegen.

Die Relationen, die meist wie etwas Ewiges in den bleibenden Pro-
duktionskosten gegeben waren, strebten danach, auch auf der erhdhten
Grundlage jene alte Verhdltnismdssigkeit wieder einzunehmen. Diese
gesunde Tendenz aber wurde auf der Gegenseite durch die Freiheit

und Ungebundenheit der Einkommen gestdrt. Das war der Grund des

wahren Wettrennens der Preise. Manches wird im Abschnitt der Infla-

tion darilber noch zu sagen sein. Hier galt es norlaufig [sic] nur zu zei-
gen, dass niemals das Geld Masstab der Preise sein konnte.

[00]

Das hoffen wir, ist uns in jedem Falle geglickt. Zur weite-
teren [sic] Festigqung unserer Anschauung werden wir im Folgenden staat -
liche Geldwesen mit den verschiedensten Wahrungen untersuchen,
nicht derart, dass eine aus der anderen hervorgeht und in ihr die
historische Stitze findet, sondern wir wollen jede Wahrung gewis-
sermaassen neu begrinden und aus diese [sic] Betrachtung die Moglichkeit
oder Unmdglichkeit einer Wahrungsreform zu gewinnen suchen.
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